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VAB de Sociedades de elevado crescimento aumentou 24,9% entre 2015 e 2017

Entre 2015 e 2017, o VAB das Sociedades de elevado crescimento aumentou 24,9%, mais do dobro do crescimento

verificado para o total das sociedades neste periodo (12,3%).

Nas sociedades de elevado crescimento mais de 40% do VAB foi gerado por sociedades com perfil exportador,

enquanto no total das sociedades essa proporgao foi de 33,0%.

Em 2017, as Sociedades de elevado crescimento geraram, em média, um VAB por sociedade de 2 027,1 mil euros, mais

de 7 vezes acima do valor gerado pelas Sociedades micro de elevado crescimento.

As Sociedades micro de elevado crescimento registaram a mais alta taxa de investimento em 2017, na ordem dos 30%.
As Gazelas registaram os niveis de endividamento mais elevados, acima dos 70%, e o maior peso dos gastos com o
pessoal no VAB (84,2%).

Neste destaque, o INE divulga os principais resultados caracterizadores das sociedades ndo financeiras de elevado
crescimento, no periodo 2015-2017, incluindo, pela primeira vez, a anadlise das sociedades de menor dimensao,
designadas “Sociedades micro de elevado crescimento’. Esta informacdo vem complementar as estatisticas ja
existentes no ambito da Demografia das Empresas e do Empreendedorismo, inserindo-se no ambito de um estudo,
atualmente em curso, promovido pelo Eurostat, de forma a obter estatisticas sobre as empresas de elevado
crescimento comparaveis a nivel europeu. Este estudo conta com a participagdo de 13 paises (incluindo Portugal),

estando prevista a divulgacao de resultados adicionais desagregados por pais no final de 2020.
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Sociedades de Elevado Crescimento (SEC):

Sociedades com 10 ou mais pessoas ao servigo
remuneradas (no inicio do periodo), com um
crescimento médio anual superior a 10% ao
longo de um periodo de 3 anos, sendo o
crescimento medido em termos do nimero de
pessoas ao servico remuneradas (High-Growth
enterprises)

Sociedades Jovens de Elevado
Crescimento - "Gazelas" (GAZ):

Subconjunto das Sociedadess de Elevado
Crescimento, com 5 ou menos anos de idade
(Gazeles)
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O que sao “Sociedades de elevado crescimento”?

10%

Sociedades Micro de Elevado Crescimento
(SECm):

Sociedades com menos de 10 pessoas ao
servico remuneradas (no inicio do periodo), que
apresentam um crescimento absoluto de pelo
menos 4 pessoas ao servico remuneradas num
periodo de 3 anos (Micro High-Growth
enterprises)

Sociedades Micro e Jovens de Elevado
Crescimento - "Gazelas Micro" (GAZm):

Subconjunto das Sociedades Micro de Elevado
Crescimento, com 5 ou menos anos de idade
(Micro Gazelles)
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1. CARACTERIZAGAO DAS SOCIEDADES, 2015-2017

VAB de Sociedades de elevado crescimento aumentou 24,9% entre 2015 e 2017

Quadro 1.1 — Principais indicadores econd6micos das sociedades, 2015-2017

) ) Sociedades Pessoal ao Servigo | Pessoal remunerado | Volume de Negécios VAB
Tipo de Sociedade Ano

e [ % | v [ % | % ] % | o | % | 0o [ % |

2017 394967 100.0 2955992 100.0 2849009 100.0 356144640 100.0 85698933 100.0

Total das sociedades 2016 380935 100.0 2804923 100.0 2702298 100.0 325886285 100.0 78953433 100.0
2015 372201 100.0 2702027 100.0 2602404 100.0 317226871 100.0 74503936 100.0

2017 6384 1.6 493374  16.7 492962 17.3 53616608 151 12941279 15.1

Sociedades de elevado crescimento 2016 5553 1.5 401270 14.3 401078 14.8 40558045 12.4 10486337 13.3
2015 4569 1.2 384075 14.2 383905 14.8 37466938 11.8 10363981 13.9

2017 560 8.8 29116 5.9 29068 5.9 1687793 3.1 549053 4.2

Gazelas 2016 476 8.6 23789 5.9 23763 5.9 1623106 4.0 459 817 4.4
2015 402 8.8 20905 54 20898 54 1150692 3.1 410266 4.0

2017 9865 2.5 125921 4.3 125686 4.4 15386483 4.3 2734530 3.2

Sociedades micro de elevado crescimento 2016 8941 22,3 114548 4.1 114256 4.2 11326990 3.5 2517954 3.2
2015 7659 2.1 97775 3.6 97550 3.7 9282763 2.9 2053025 2.8

2017 2609 26.4 32546 258 32503 259 2383859 155 649122  23.7

Gazelas micro 2016 2323 26.0 29481 25.7 29417 25.7 2102230 18.6 579262 23.0
2015 2070 27.0 25644  26.2 25598 26.2 1892011 204 485043  23.6

Fonte: INE, Demografia das empresas

Em 2017, existiam 6 384 Sociedades de elevado crescimento (SEC) em Portugal, das quais 8,8% eram Gazelas. A
importancia destas sociedades aumentou entre 2015 e 2017, quer em termos do numero de sociedades (1,2% em
2015 e 1,6% em 2017) quer nos principais indicadores econdmicos (11,8% do volume de negécios e 13,9% do Valor
Acrescentado Bruto (VAB) em 2015 e 15,1% em ambos os indicadores em 2017). O VAB das Sociedades de elevado
crescimento cresceu 24,9% entre 2015 e 2017, mais do dobro do crescimento verificado para o total das sociedades

neste periodo (12,3%).

Esta tendéncia foi também seguida pelas Sociedades micro de elevado crescimento (SECm), ou seja sociedades de
elevado crescimento com menos de 10 pessoas ao servico remuneradas no inicio do periodo, que em 2017 eram 9 865
e representavam 2,5% do numero total de sociedades (2,1% em 2015). O peso do volume de negdcios e do VAB
destas sociedades também aumentou no periodo em analise, atingindo 4,3% e 3,2% em 2017, respetivamente (2,9% e

2,8%, pela mesma ordem, em 2015).

Figura 1.1 — Niumero de sociedades de elevado crescimento e percentagem de gazelas, 2015-2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas
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grupos de sociedades de elevado crescimento (cerca de 26% e 9%, respetivamente).

Quadro 1.2 — Evolugao dos principais indicadores economicos das sociedades, 2017

Sociedades Pessoal ao Serw;o Pessoal remunerado | Volume de Negouos

Tipo de Sociedade 2017 2017
16-17 16-17 16-17 16-17 16 17

e el el e --
Total das sociedades 394967 3.7 2955992 5.4 2849009 5.4 356144640 9.3 85698933 8.5
Sociedades de elevado crescimento 6384 150 493374 23.0 492962 22.9 53616608 32.2 12941279 234
Gazelas 560 17.6 29116 224 29068 22.3 1687793 4.0 549053 19.4
Sociedades micro de elevado crescimento 9865 10.3 125921 9.9 125686 10.0 15386483 35.8 2734530 8.6
Gazelas micro 2609 12.3 32546 10.4 32503 10.5 2383859 134 649122 12.1

Fonte: INE, Demografia das empresas

As sociedades de elevado crescimento, em todas as categorias, apresentaram crescimentos superiores aos do total das
sociedades, entre 2016 e 2017, com particular destaque para as Sociedades de elevado crescimento e Gazelas que
cresceram em numero +15,0% e +17,6%, respetivamente, e registaram aumentos no VAB de +23,4% e +19,4%, pela
mesma ordem. E de salientar também o crescimento de 35,8% do volume de negécios gerado pelas Sociedades micro

de elevado crescimento.

Figura 1.2 — Dimensdo média das sociedades, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

As Sociedades de elevado crescimento e as Gazelas apresentavam em 2017 uma dimensdo média superior ao total de
sociedades, em média 77 e 52 pessoas ao servigo, respetivamente, face a 7 pessoas ao servico no total das sociedades.

As Sociedades micro de elevado crescimento registavam, em média, 13 pessoas ao servico.
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Figura 1.3 - NUmero de Sociedades de elevado crescimento e percentagem do VAB por setor de atividade, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

Em 2017, os setores da Industria e energia, Comércio e Outros servigos concentraram 64,0% das Sociedades de
elevado crescimento. Estas sociedades apresentaram especial relevancia na geracao do VAB total dos setores da

Informacdo e comunicacdo (18,7%) e Outros servicos (21,2%).
Em 2017, as Sociedades micro de elevado crescimento geraram 6,9% do VAB da Construcao e atividades
imobiliarias

Figura 1.4 - Namero de Sociedades micro de elevado crescimento e
percentagem do VAB por setor de atividade, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

Os setores da Construcédo e atividades imobilidrias, Comércio e Outros servicos representavam 60,3% do total das
Sociedades micro de elevado crescimento, em 2017. Estas sociedades contribuiram com 6,9% para o VAB do total do
setor da Construcdo e atividades imobilidrias, 6,4% para o total do VAB do setor da Agricultura e pescas e 6,0% para o

VAB total do setor do Alojamento e restauracao.
Em 2017, no setor da Inddstria e energia o niUmero de Sociedades de elevado crescimento foi superior ao nimero de

Sociedades micro de elevado crescimento: 1 794 face a 1 453 sociedades.
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As Sociedades de elevado crescimento e as Gazelas geraram mais de 40% do VAB das sociedades com
sede na regiao de Lisboa, em 2017
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Figura 1.5 - Proporgao do niimero e do VAB das sociedades por localizagdo da sede, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

Em 2017, a maior parte das Sociedades de elevado crescimento (39,0%) e das Gazelas (41,1%), tinham sede na regidao
Norte. Foi, no entanto, este tipo de sociedades com sede na regido de Lisboa, que gerou a maior parcela do VAB (SEC:
44,1% e GAZ:41,5%).

No caso das sociedades de elevado crescimento de menor dimensdo (SECm e GAZm), quer em nUmero quer em termos
de VAB, os maiores contributos tiveram origem nas sociedades com sede na regido Norte. Na regido do Algarve, o peso
do VAB destas sociedades foi superior ao registado no total de sociedades (SECm: 6,8%; GAZm: 5,8%; Total de

sociedades: 2,8%).

Estudos sobre Estatisticas das Empresas — Sociedades de elevado crescimento 2015-2017 6/14

www.ine.pt | Servigo de Comunicacao e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




Id

Em 2017, 61,8% do VAB das Sociedades de elevado crescimento foi gerado por sociedades pertencentes
a grupos
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Figura 1.6 - Proporgdo do numero e do VAB das sociedades por pertenca a grupo, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

Em 2017, a proporcao de sociedades pertencentes a grupos de empresas foi superior nas Sociedades de elevado
crescimento e nas Gazelas, 25,8% e 21,4%, respetivamente, face a verificada para o total de sociedades (6,9%).

Apesar de corresponderem apenas a 6,9% do total de sociedades, as sociedades pertencentes a grupo geraram quase
60% do VAB total das sociedades nao financeiras, em 2017. No caso das Sociedades de elevado crescimento, cerca de
um quarto das sociedades geraram quase 62% do VAB total deste tipo de sociedade.

As Sociedades micro de elevado crescimento (com idade até 5 anos), designadas “Gazelas micro’ com apenas 8,3%

das sociedades pertencentes a grupos, contribuiram em 16,6% para o VAB total destas sociedades.

Em 2017, 40,7% do VAB total das Sociedades de elevado crescimento foi gerado por sociedades com
perfil exportador

Figura 1.7 - Proporgao do niumero e do VAB das sociedades por perfil exportador, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas
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Mais de um quarto das Sociedades de elevado crescimento (26,3%) e das Gazelas (27,1%) tinham perfil exportador em
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2017, valores superiores ao registado para o total de sociedades (6,3%).

Nas sociedades de elevado crescimento mais de 40% do VAB foi gerado por sociedades com perfil exportador,
enquanto no total das sociedades essa proporcao foi de 33,0%.

2. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO DAS SOCIEDADES, 2017
VAB por sociedade nas Sociedades de elevado crescimento superior ao total das sociedades

Figura 2.1 — Volume de negdcios e VAB por sociedade, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

Em 2017, as Sociedades de elevado crescimento geraram, em média, um VAB por sociedade de 2 027,1 mil euros, mais
de 7 vezes acima do valor gerado pelas Sociedades micro de elevado crescimento. Quer as sociedades de elevado
crescimento, quer as gazelas, independentemente da sua dimensdo, geraram valores médios de volume de negdcios e
de VAB por sociedade superiores aos observados para o total das sociedades.

Gazelas com um peso dos gastos com o pessoal no VAB de 84,2% em 2017

Figura 2.2 — Indicadores de produtividade e emprego, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas
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As Sociedades de elevado crescimento foram as que evidenciaram uma maior eficiéncia, patente numa produtividade
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aparente do trabalho de 26,3 mil euros, ainda assim, quase 3 mil euros abaixo do valor registado para o total das
sociedades (29,0 mil euros). Nas Sociedades micro de elevado crescimento o VAB gerado por cada unidade de pessoa
ao servigo foi de 21,8 mil euros. As Gazelas destacaram-se por terem o maior peso dos gastos com o pessoal no VAB e
das remuneracgdes no VAB (84,2% e 67,0%, respetivamente), sugerindo uma estrutura de custos mais pesada face aos
rendimentos gerados. As Gazelas micro apresentaram os menores valores de gastos com o pessoal por pessoa ao
servico (14,6 mil euros) e de remuneragdes médias (11,7 mil euros), indiciando niveis salariais inferiores aos praticados
nas restantes sociedades.

Mediana da produtividade nas sociedades de elevado crescimento superior a do total das sociedades

Figura 2.3 — Distribuicdo do total das sociedades e das sociedades de elevado crescimento, por produtividade aparente do
trabalho, 2016-2017
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Analisando a distribuicdo da produtividade aparente do trabalho para este tipo de sociedades, verifica-se que a mediana

foi sempre superior nas sociedades de elevado crescimento em comparagao com o total das sociedades nao financeiras.

Entre 2016 e 2017, as Sociedades de elevado crescimento (SEC) destacaram-se com a mediana mais alta, registando
um aumento de 412 euros por pessoa ao servigo (+1,9%), sendo o valor da mediana superior ao terceiro quartil do
total de sociedades. A evolucao mais expressiva registou-se nas Gazelas micro, passando de 14,7 para 15,9 mil euros
por pessoa ao servico, +1 233 euros entre 2016 e 2017.
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Sociedades micro de elevado crescimento com taxa de investimento de 29,7% em 2017

Figura 2.4 — FBCF por sociedade e taxa de investimento, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas
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Destaque para as Sociedades micro de elevado crescimento, que registaram a taxa de investimento mais elevada em

2017 (29,7%), logo seguidas das Gazelas micro com uma taxa de investimento de 26,5%. Tanto as Sociedades de

elevado crescimento como as Gazelas, independentemente da sua dimensao, registaram valores de Formacdo bruta de

capital fixo (FBCF) por sociedade acima do valor médio para o total das sociedades (de apenas 46 mil euros por

sociedade). As Gazelas foram o Unico subgrupo de sociedades com uma taxa de investimento inferior a verificada no

total das sociedades (17,3% face a 21,2%, respetivamente).

Sociedades de elevado crescimento com despesas em I&D acima dos 18 mil euros por sociedade

Figura 2.5 — Despesas em I&D por sociedade e em percentagem do VAB, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas
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As Sociedades de elevado crescimento registaram um nivel de investimento em I&D bastante superior ao do total das
sociedades, acima de 18 mil euros por sociedade em 2017 (correspondendo a 0,9% do VAB gerado). As Sociedades
micro de elevado crescimento registaram um valor bastante inferior, de 2,4 mil euros por sociedade, ainda assim,
representando igualmente 0,9% do VAB gerado. As Gazelas micro foram as que apresentaram valores mais baixos nos
dois indicadores, mais em linha com os valores observados para o total das sociedades.

Sociedades de elevado crescimento com rendibilidade dos capitais proprios de 13,5% em 2017

Figura 2.6 — Resultado liquido por sociedade e rendibilidades, 2017
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A Rendibilidade do ativo

Fonte: INE, Demografia das empresas

Relativamente ao desempenho dos capitais investidos, foi notdria a maior rendibilidade dos capitais proprios entre as
Sociedades de elevado crescimento e as Gazelas micro, com rendibilidades de 13,5% e 12,8%, respetivamente. A
rendibilidade do ativo situou-se em niveis significativamente inferiores, tendo sido, inclusivamente, inferiores ao valor
do total das sociedades, no caso das Gazelas e das Sociedades micro de elevado crescimento, com rendibilidades do
ativo de 2,6% (face a 2,9% no total das sociedades).

Gazelas e Gazelas micro com endividamento acima dos 70% em 2017

Figura 2.7 — Estrutura financeira, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas
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e das Gazelas micro (73% e 75%, respetivamente), evidenciando um elevado grau de dependéncia destas sociedades
face aos seus credores. Este grau de dependéncia foi menor entre as Sociedades de elevado crescimento (SEC e
SECm), abaixo dos 70% em ambos os casos. As Sociedades de elevado crescimento (SEC e SECm) registaram ainda os
maiores racios de solvabilidade e autonomia financeira, evidenciando, uma maior utilizacao dos capitais proprios para

financiamento dos ativos, superior a do total das sociedades no caso das SEC.
Sociedades de elevado crescimento com um racio de independéncia financeira de 1,66 em 2017

Figura 2.8 — Indicadores de financiamento, 2017
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Fonte: INE, Demografia das empresas

No que toca a estrutura de financiamento, mais de 50% desta assentava em capitais permanentes, tendo esta
proporcao sido superior no caso das SEC e SECm (57% e 61%, respetivamente), ainda assim, inferior ao observado
para o total das sociedades (66%). Destaque para as Sociedades de elevado crescimento com um racio de
independéncia financeira de 1,66, refletindo uma maior independéncia financeira face aos seus credores ndo correntes.
As Gazelas micro foram o Unico subgrupo de sociedades em que os capitais proprios foram inferiores ao passivo de
médio e longo prazo, patente num racio de independéncia financeira de 0,96. Quanto a estrutura do endividamento, os
passivos de curto prazo representavam mais de metade do passivo total em todos os subgrupos de sociedades, sendo,
contudo, esta proporcdo superior entre as Gazelas, que registaram um racio de 0,68, mais 0,16 pontos que no total das

sociedades.
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Nota metodoldgica:
O Instituto Nacional de Estatistica (INE) divulga os principais resultados caracterizadores das Sociedades de elevado
crescimento, no periodo 2015-2017, incluindo, pela primeira vez, a analise das Sociedades de menor dimensdo, designadas
“Sociedades micro de elevado crescimento”.
Esta informacdo vem complementar as estatisticas ja existentes no ambito da Demografia das Empresas e do
Empreendedorismo, inserindo-se num estudo promovido pelo Eurostat em que um dos objetivos consiste em desenvolver as
estatisticas sobre empresas de elevado crescimento. Este estudo, atualmente em curso, conta com a participagdo de 13

paises (incluindo Portugal), e prevé a divulgacdo de resultados desagregados por pais no final de 2020.

Com este destaque, pretende-se avaliar a dindmica das empresas de elevado crescimento de menor dimens3ao (com menos
de 10 pessoas remuneradas no inicio do periodo de crescimento) ficando assim coberta a totalidade da populagdo de

empresas de elevado crescimento.

O conceito de Sociedade de elevado crescimento atualmente utilizado consiste em empresas que apresentam um crescimento
médio anual superior a 10% durante um periodo de 3 anos, medido em termos de numero de pessoas ao servico

remuneradas. Este conceito é diferente do utilizado no destaque “Sociedades de elevado crescimento: maiores e mais

exportadoras”, divulgado a 7 de abril de 2014, que considerava um crescimento de pelo menos 20%, em termos de nimero
de pessoas ao servigo remuneradas ou em termos de volume de negécios, durante um periodo de 3 anos. Estas alteragGes
metodoldgicas resultaram por um lado da conjuntura econdémica, passando a ser considerada uma taxa de crescimento de
10% em detrimento de uma de 20% e por outro, o crescimento passou a ser medido apenas em termos de nimero de
pessoas ao servigo remuneradas, de forma a garantir a comparabilidade a nivel europeu. Por estes motivos os dados agora

divulgados ndo sdo diretamente comparaveis com os disponibilizados no destaque de abril de 2014.

Os dados estatisticos divulgados foram obtidos a partir do Sistema de Contas Integradas das Empresas (SCIE), o qual resulta
de um processo de integracdo da informagdo estatistica sobre empresas, baseado em dados administrativos, com particular

destaque para a Informagdo Empresarial Simplificada (IES).

No ambito deste estudo, foram apenas analisadas as empresas constituidas sob a forma juridica de sociedade, classificadas

nas seccdes A a S (exceto K e O) da CAE Rev.3.

Para efeitos de divulgacdo foram considerados 8 Grupos de atividade econdmica: Agricultura e pescas (seccdo A da CAE
Rev.3), Industria e energia (secgdes B, C, D e E), Construgdo e atividades imobilidrias (seccGes F e L), Comércio (seccdo G),
Transportes e armazenagem (seccao H), Alojamento e restauragdo (seccdo I), Atividades de informagdo e comunicagdao

(seccdo J) e Outros servigos (seccbes M a S);
Principais conceitos:

Sociedade de Elevado Crescimento (SEC): Sociedade com 10 ou mais pessoas ao servigo remuneradas (no inicio do
periodo), com um crescimento médio anual superior a 10% ao longo de um periodo de 3 anos, sendo o crescimento medido

em termos do nimero de pessoas ao servigo remuneradas (High-Growth enterprises).

Sociedade Jovem de Elevado Crescimento -"Gazela” (GAZ): Sociedade com 10 ou mais pessoas ao servigo
remuneradas no inicio do periodo, com 5 ou menos anos de idade e com um crescimento médio anual superior a 10% ao
longo de um periodo de 3 anos, sendo o crescimento medido em termos do nimero de pessoas ao servico remuneradas
(Gazelles).

Sociedade Micro de Elevado Crescimento (SECm): Sociedade com menos de 10 pessoas ao servigo remuneradas (no
inicio do periodo), que apresenta um crescimento absoluto de pelo menos 4 pessoas ao servigo remuneradas num periodo de

3 anos.

Sociedade Micro de Elevado Crescimento Jovem - “Gazela micro” (GAZm): Sociedade com menos de 10 pessoas ao
servigo remuneradas (no inicio do periodo) com 5 ou menos anos de idade, que apresenta um crescimento absoluto de pelo

menos 4 pessoas ao servigo remuneradas num periodo de 3 anos.
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Principais conceitos:

Sociedade com perfil exportador: Neste destaque foram consideradas sociedades com perfil exportador as sociedades
com exportagGes de bens e servigos que cumprem os seguintes critérios:
e  Sociedades em que pelo menos 50% do volume de negdcios € proveniente das exportacdes de bens e servigos, ou;
e  Sociedade em que pelo menos 10% do volume de negdcios é proveniente das exportacdes de bens e servigos e o
valor das exportacGes de bens e servigos é superior a 150 000€.

Racios econémico-financeiros:
Autonomia financeira = Capital préprio / Ativo
Despesas em I&D em percentagem do VAB,, = Despesas em I&D / VAB,n * 100
Despesas em I&D por sociedade = Despesas em I&D / NUimero de sociedades
Dimensdo média das sociedades = Numero de pessoas ao servico / Niumero de sociedades
Endividamento = Passivo / Ativo
Endividamento a médio e longo prazo = Passivo a médio e longo prazo / Ativo
Estrutura do endividamento = Passivo a curto prazo / Passivo
Estrutura do financiamento = (Capital proprio + Passivo a médio e longo prazo) / Ativo
FBCF por sociedade = Formagcdo bruta de capital fixo / Nimero de sociedades
Gastos com pessoal por pessoa empregada = Gastos com o pessoal / NUmero de pessoas ao servigo
Independéncia financeira = Capital proprio / Passivo a médio e longo prazo
Peso dos gastos com pessoal no VAB,,, = Gastos com o pessoal / VAB,r, *100
Peso das remuneragdes no VAB,, = Remuneragdes / VAB,n, *100
Produtividade Aparente do Trabalho = VAB< /NUmero de pessoas ao servigo
Remuneracdao média = Remuneracdes / NUmero de pessoas ao servico
Rendibilidade dos capitais proprios = Resultado liquido do periodo / Capital préprio * 100
Rendibilidade do ativo = Resultado liquido do periodo / Ativo * 100
Resultado liquido por sociedade = Resultado liquido do periodo / Nimero de sociedades
Solvabilidade = Capital prdprio / Passivo
Taxa de investimento = FBCF / VAB+* 100
VAB por sociedade = VAB;, / NUmero de sociedades
Volume de negocios por sociedade = Volume de negdcios / Numero de sociedades

Siglas:
FBCF: Formagdo bruta de capital fixo
GAZ: Gazelas
GAZm: Gazelas micro
I&D: Investigagao e desenvolvimento
NPR: Numero de pessoas ao servico remuneradas
p-p.: Pontos percentuais
SEC: Sociedades de elevado crescimento
SECm: Sociedades micro de elevado crescimento
VAB: Valor acrescentado bruto
VAB,: Valor acrescentado bruto ao custo dos fatores

VAB,: Valor acrescentado bruto a pregos de mercado
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