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Taxa de variacdao homodloga do IPC situou-se em 3,6%

Em Janeiro de 2011, o Indice de Precos no Consumidor (IPC) registou uma variacdo homdloga de 3,6%, 1,1 p.p.
superior a verificada em Dezembro de 2010. Excluindo do IPC a energia e os bens alimentares ndo transformados, a
taxa de variagdo homologa foi 2,1%, mais 1,2 p.p. que a observada no més anterior para 0 mesmo agregado. O IPC
apresentou uma variacdo mensal de 0,6% (0,3% em Dezembro de 2010 e -0,5% em Janeiro de 2010). A variagao
média dos Ultimos doze meses situou-se em 1,7% (1,4% em Dezembro de 2010).

O Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma taxa de variagdo homologa de 3,6%,
1,2 p.p. superior ao valor de Dezembro de 2010 e 1,2 p.p. superior a estimada pelo Eurostat para a area do Euro. A
taxa de variacdo mensal do IHPC situou-se em 0,5% e a taxa de variagdo média dos Ultimos doze meses aumentou
0,3 p.p., para 1,7%.

Graf. 1 - indices de precos no consumidor e de inflagio subjacente
(taxa de variacdo homodloga e média dos ultimos 12 meses)
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INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR
(2008 = 100)

Variacdo homologa: 3,6%
Em Janeiro de 2011, a taxa de variagdo homdloga do IPC situou-se em 3,6%, valor superior em 1,1 p.p. ao registado
no més anterior. Este aumento reflectird em parte a alteracdo da taxa normal do IVA (ver caixa).

O indicador de inflagdo subjacente apresentou uma taxa de variagdo homodloga 1,2 p.p. acima da observada em
Dezembro de 2010, passando para 2,1%.

De entre as contribuicGes positivas para a taxa de variacdo homdloga do IPC, destacam-se as registadas nas classes
dos Transportes (classe 7), da Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis (classe 4) e dos Produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1).

Graf. 2 - Contribuicao das classes para a variacdo homodloga
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Para identificagdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas

Variagdao mensal: 0,6%

Em Janeiro de 2011, o IPC registou uma taxa de variagao mensal de 0,6% (valor superior em 1,1 p.p. ao observado em
Janeiro do ano anterior).

A classe com a taxa de variagdo mensal positiva que mais contribuiu para a variacdo do indice total foi a dos
Transportes (classe 7), com uma variacdo mensal de 2,7% (3,0 p.p. superior a observada no més homdlogo do ano
anterior). O aumento dos pregos dos combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal justifica,
em grande medida, este resultado.

Destacam-se também as classes da Salde (classe 6) e da Habitacdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis
(classe 4), com taxas de variacdo mensal de 4,6% (-0,8% em Janeiro de 2010) e 2,5% (1,6% em Janeiro de 2010),
respectivamente. O aumento dos pregos dos medicamentos assim como o da electricidade, do gas liquefeito em botija
e do saneamento basico explicam maioritariamente o resultado obtido nestas duas classes de despesa.

A classe do Vestuario e Calgado apresentou, como € habitual nesta época do ano, uma taxa de variagdo mensal
fortemente negativa (-18,8%).
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5 0% Graf. 4 - Variacdo mensal do IPC total e por classes
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Para identificagdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas

A um nivel mais desagregado destacam-se as contribuicdes positivas para a taxa de variagdo mensal do IPC dos
combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal e dos medicamentos e especialidades
farmacéuticas, significativamente mais acentuadas que em Janeiro de 2010. De entre os restantes sub-subgrupos com
taxa de variagdo mensal positiva, salienta-se a inversdo de sinal da contribuicdo dos servicos telefonicos e de telecdpia
e dos veiculos automdveis novos.

As contribuicbes negativas mais significativas para a taxa de variacdo mensal do IPC registaram-se nos artigos de
vestuario e de calgado e nos transportes aéreos de passageiros, apresentando este Ultimo subgrupo uma diminuicdo da
contribuicdo face a Janeiro de 2010.

Quadro 1 - Principais contribuicdes para a variacio mensal do IPC total

Cédigo Sub-subgrupos Contribuicdo Contribuicdo

Jan 11 Jan 10 (*)
07.2.2.1 Combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal 0,343 0,172
06.1.1.1 Medicamentos e especialidades farmacéuticas 0,312 0,011
04.5.1.1 Electricidade 0,143 0,100
08.3.1.1 Servigos telefdnicos e de telecdpia 0,116 -0,028
07.1.1.1 Veiculos automdveis novos 0,090 -0,005
03.1.2.2 Vestudrio de mulher -0,349 -0,228
03.1.2.1 Vestudrio de homem -0,243 -0,214
03.1.2.3 Vestuario de crianca e de bébé -0,130 -0,109
03.2.1.2 Calgado de mulher -0,093 -0,078
07.3.3.1 Transportes aéreos de passageiros -0,086 -0,104
(*) com base na actual estrutura de ponderagao do IPC
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INDICE HARMONIZADO DE PRECOS NO CONSUMIDOR
(2005 = 100)

Variacdo homologa: 3,6%

Em Janeiro de 2011, o Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacdo
homologa de 3,6%, 1,2 p.p superior ao valor observado no més anterior.

Graf. 5 - indice Harmonizado de Precos no Consumidor
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De acordo com a informagdo disponivel para os paises membros da area do Euro relativa a Dezembro de 2010, o IHPC
portugués registou uma taxa de variacdo homologa 0,2 p.p. superior ao valor médio do grupo (2,2%). Em Janeiro de
2011 esta diferenca tera aumentado para 1,2 p.p., de acordo com a estimativa do Eurostat para o conjunto da area.

Graf. 6 - Variacdo Homéloga em Dezembro de 2010 nos paises
da Area do Euro
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* Valor ndo disponivel para a Irlanda

! Informacgdo obtida através de http://epp.eurostat.ec.europa.eu.

2 Estimativa para a taxa de variacdo homéloga da drea do Euro, divulgada a 31 de Janeiro de 2011.
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Variagdao mensal: 0,5%

O IHPC portugués apresentou, entre Dezembro de 2010 e Janeiro de 2011, uma taxa de variacdo de 0,5%, valor
superior em 1,1 p.p. ao observado no periodo homélogo do ano anterior.

Em Janeiro, tendo por base a estimativa do Eurostat’, a taxa de variagdo mensal do IHPC da &rea do Euro terd sido
-0,6%, superior em 0,2 p.p. a observada em igual periodo do ano anterior.

Variagdo média: 1,7%

Em Janeiro de 2011, a variacdo média dos Ultimos doze meses, medida pelo IHPC portugués, aumentou para 1,7%
(1,4% em Dezembro).

De acordo com os Ultimos dados disponiveis sobre a evolugdo dos precos no consumidor na area do Euro, a diferenga
entre a taxa de inflagdo média portuguesa e a observada para os paises pertencentes a area do Euro situou-se em -0,2
p.p. em Dezembro de 2010. Em Janeiro de 2011 a taxa de inflagdo média portuguesa sera idéntica a da area do Euro,
tendo como base a estimativa do Eurostat®.

Graf. 7 - indice Harmonizado de Precos no Consumidor
4,0% +
0
:% 3,0% §
c
€ 2.0% - g
AT [
g (=%
= 1,0% - g
[1°] N
> ©
o ©
< 0,0% SN ANEE0 e 0e, T e 00 2
: QUL
F -1,0% - S0 5
-2,0% - --2,0

5585888338582 23 24

c P T c P T c P T c P T c

8" RIAZIBI"ZIRRISSSE

BB Diferenca BB Diferenca estimada —— Area do Euro Portugal

3 Estimativa para a taxa de variacdo homéloga da drea do Euro, divulgada a 31 de Janeiro de 2011.
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Aumento da taxa normal do Imposto sobre o Valor Acrescentado

No més em analise, com efeito a partir de 1 de Janeiro de 2011, a taxa normal do Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA) alterou de 21% para 23% no Continente e de 15% para 16% nas RegiGes Autonomas da
Madeira e dos Agores. Alguns produtos com incidéncia das taxas reduzida e intermédia passaram a ser alvo da taxa
normal.

Do conjunto das taxas do IVA, a taxa normal, tal como a respectiva designagdo evidencia, aplica-se a um vasto
conjunto de produtos que integram o cabaz de bens e servigos do Indice de Pregos ho Consumidor (IPC). Realga-se
a incidéncia nos produtos incluidos nas classes das Bebidas alcodlicas e tabaco, do Vestuario e calgado, dos
Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutengdo corrente da habitacdo, dos Transportes e das
Comunicacoes.

A semelhanca do procedimento que vem sendo adoptado sempre que se registam alteracOes nas taxas do IVA, o
INE, tendo por base o conjunto de produtos que constitui o cabaz de bens e servigos do IPC, efectuou um exercicio
de simulacdo do impacto desta alteracdo. Este exercicio, de natureza puramente mecanica, consistiu na aplicagao
das novas taxas aos pregos observados em Dezembro passado, deduzidos das taxas do IVA entdo em vigor. Refira-
se, que no dmbito de um projecto do Eurostat, o Indice Harmonizado de Precos no Consumidor com impostos
constantes (IHPC-CT), o INE reporta regularmente a esta instituicdo os impactos mecanicos no IHPC de alteracoes
nos impostos que afectam os precos nos consumidores. O resultado deste exercicio de simulacdo situa o impacto
mecanico da alteracdo nas taxas do IVA sobre o nivel do IPC em cerca de 0,73%.

Como ¢é evidente, dada a natureza desta simulacdo, os resultados ndo traduzem o efeito efectivo do agravamento
das taxas do IVA nos pregos do consumidor. As respostas dos mercados sao condicionadas por varios factores entre
0s quais, os graus de regulacdo e de competicdo, as elasticidades da procura e da oferta relativamente ao preco.
Efectivamente, neste exercicio tem-se como pressuposto que a alteragao das taxas do IVA se reflecte integralmente
no preco final de cada produto abrangido. Desta forma, a estimativa efectuada constitui apenas uma referéncia
para situar o impacto maximo desta alteracao nos pregos no consumidor pois, uma parte desse impacto pode ser
acomodada nas margens de comercializagao.

IPC 2011 - Principais novidades

Alteragoes decorrentes do encadeamento anual

Como tem sido habitual desde 2004, com o indice de Janeiro realizou-se o processo de encadeamento do IPC/IHPC
em conformidade com a regulamentagdo da Unido Europeia e as orientagdes do Eurostat. O processo de
encadeamento permite efectuar uma revisdo anual da estrutura de despesa visando reflectir, no minimo, as
alteracdes de precos relativos observados no ano anterior. A actualizacdo dos ponderadores exclusivamente em
consequéncia da alteracdo de precos relativos mantém inalteradas as quantidades implicitas na estrutura de
despesa. De acordo com este processo, os novos ponderadores sao aplicados aos precos de Dezembro do ano
anterior, obtendo-se um indice que serve de referéncia para o calculo dos indices mensais do ano seguinte. Estas
alteracOes sdo também incorporadas no IPC de modo a assegurar um tratamento similar nos dois indices (consultar
documento metodoldgico respectivo em http://metaweb.ine.pt/sim/operacoes/Pesquisa.aspx?ID=PT escolhendo,
em temas, a opgao “pregos”).

Adicionalmente, dentro de limites estabelecidos na regulamentacdo e orientagdes aplicaveis, é ainda possivel
aproveitar o processo de encadeamento para introduzir melhorias no IPC/IHPC. Tal como se menciona com detalhe
a seguir, devido a implementacdo do Regulamento (CE) n® 330/2009 da Comissdo, foi introduzida uma alteragdo no
tratamento dos produtos sazonais. Além disso, destacam-se as revisGes das amostras e estruturas de ponderacdo
dos medicamentos e especialidades farmacéuticas, dos automdveis novos e usados, dos motociclos, das portagens
de auto-estradas e dos servigos de telecomunicagdes em consequéncia da incorporagdo de informagdo mais
recente. Foi também alterada a periodicidade de observagdo dos pregos de um conjunto de produtos, passando a
recolha de pregos de trimestral para mensal. A maior parte dos produtos abrangidos integram as classes dos
Acessorios, equipamento doméstico e manutengao corrente da habitagdo (classe 5) e dos Bens e servigos diversos
(classe 12). No quadro da pagina seguinte apresentam-se as alteragGes dos ponderadores das classes do IPC em
consequéncia do procedimento de encadeamento.
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Quadro 1: Ponderagao das classes do IPC

COICOP* 2010 2011
01 Produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas 179,9 181,0
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 31,4 32,8
03 Vestuério e calgado 50,8 48,8
04 Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis 110,2 113,6
05 Acessorios, equipamento doméstico e manutengdo corrente da habitagdo 62,4 62,0
06 Salde 82,3 78,8
07 Transportes 166,5 171,9
08 Comunicagbes 32,8 31,4
09 Lazer, recreagdo e cultura 66,1 63,8
10 Educagdo 23,7 23,7
11 Restaurantes e hotéis 109,0 108,6
12 Bens e servigos diversos 84,9 83,6
00 Total 1000,0 1000,0

* COICOP - Classification of Individual Consumption by Purpose (Classificagdo do Consumo Individual por Objectivo).

Finalmente, foram alterados os niveis de arredondamento dos valores publicados, sendo agora apresentados indices
arredondados a trés casas decimais e taxas de variacao a duas casas decimais. Esta alteracdo ndo traduz uma maior
precisdo de calculo do indice, que ja era calculado a partir de indices elementares com um elevado ndimero de casas
decimais, sendo apenas alterada a apresentacdo para o publico.

Implementacao do Regulamento (CE) n° 330/2009 da Comissao

No cabaz de bens e servicos do IPC alguns produtos, em condigdes normais, s6 estdo disponiveis para aquisicao
pelos consumidores em alguns meses do ano, sendo considerados produtos sazonais. Nesta categoria de produtos,
incluem-se artigos de vestuario e calcado que s6 estdo disponiveis na Primavera-Verdo ou no Outono-Inverno.
Também alguns produtos da classe dos Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas, essencialmente fruta fresca
de época, sdo considerados produtos sazonais. Os produtos sazonais pesam cerca de 5% do total da despesa
considerada no cabaz do IPC.

Para harmonizar o tratamento dos precos destes produtos no IHPC, quando ndo estdo disponiveis em condicOes
normais para aquisigao pelos consumidores, a Comissao (Eurostat) publicou o Regulamento (CE) N° 330/2009 de 22
de Abril, que produz efeitos a partir de Janeiro de 2011. Em consequéncia, tal como se passou na generalidade dos
outros Estados Membros, o INE procedeu a um reajustamento dos procedimentos de calculo utilizados no IPC/IHPC.

Em termos praticos, para cada produto sazonal, quando este se encontrava fora de época, o procedimento
anteriormente utilizado passava por considerar inalterado um preco de referéncia. Ou seja, até o produto ficar
novamente disponivel o prego permanecia constante. No caso de produtos de vestuario e calcado, o preco de
referéncia considerado era o do primeiro més de época e no caso dos outros produtos sazonais, o preco de
referéncia era o do Ultimo més de época.

Com a aplicacdo do Regulamento, a utilizagdo do prego de referéncia é restrita ao primeiro més fora de época,
sendo estimada a sua variagdo nos meses seguintes com base na variacao dos produtos complementares que se
encontram dentro de época. Por exemplo, a variacdo do preco de um artigo de vestuario de Verdo é estimada
durante os meses de Inverno com base na variacgdo de precos dos artigos da coleccao de inverno. Este
procedimento é aproximadamente equivalente a utilizagdo de ponderadores moéveis mensais em lugar de
ponderadores anuais.

De uma forma simplificada, a utilizacdo deste procedimento faz com que a variagao estimada dos pregos dos
produtos fora de época ndo tenha tendencialmente impacto na variacdo do indice nos meses em que os produtos
ndo se encontram disponiveis. Este novo procedimento, comparativamente ao anteriormente adoptado, tende a
amplificar durante 2011 o efeito de algumas flutuagdes sazonais de pregos. A partir de Dezembro de 2011, este tipo
de efeito deixara de se verificar. A taxa de variagao média de 2011 do IPC/IHPC ndo sera praticamente afectada por
este efeito visto que as flutuacdes sazonais tendem a compensar-se durante o ano.
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NOTAS EXPLICATIVAS

Indice de Precos no Consumidor

O indice de Pregos no Consumidor (IPC) é um indicador que tem por finalidade medir a evolugdo no tempo dos
precos de um conjunto de bens e servicos considerados representativos da estrutura de consumo da populacao
residente em Portugal. O IPC ndo é, desta forma, um indicador do nivel de precos registado entre periodos
diferentes mas antes um indicador da sua variacdo. A estrutura de consumo da actual série do IPC (2008 = 100)
bem como os bens e servicos que constituem o cabaz do indicador foram inferidos do Inquérito as Despesas das
Familias realizado em 2005 e 2006. O IPC encontra-se classificado em doze classes de produtos e a sua compilagao
resulta da agregacdo de sete indices regionais. Em virtude do método de encadeamento, esta estrutura de
ponderacdo é actualizada anualmente tendo em conta a informacdo disponivel, sendo valorizada a precos médios
de Dezembro do ano anterior.

Mais informagbes de natureza metodoldgica podem ser obtidas consultando 7PC 2008 - documento metodologico,
disponivel em http://www.ine.pt.

Taxa de variagcao mensal

A variagdo mensal compara niveis do indice entre dois meses consecutivos. Embora permita um acompanhamento
corrente do andamento dos precos, o valor desta taxa € particularmente influenciado por efeitos sazonais e outros
mais especificos localizados num (ou em ambos) dos meses comparados.

Taxa de variacdo homdéloga

A variagdo homdloga compara o nivel do indice entre 0 més corrente e 0 mesmo més do ano anterior. Esta taxa de
variacdo, perante um padrao estavel de sazonalidade, ndo é afectada por oscilagbes desta natureza podendo, no
entanto, ser influenciada por efeitos localizados num més especifico.

Taxa de variagao média dos ultimos doze meses

A variagao média dos Ultimos doze meses compara o indice médio dos Ultimos doze meses com o dos doze meses
imediatamente anteriores. Tal como uma média movel, esta taxa € menos sensivel a alteracbes esporadicas. No
més de Dezembro, corresponde a taxa de inflagao anual.

Contribuicoes

A contribuicdo representa o efeito individual de uma dada classe na formagdo da taxa de variagdo do indice total,
sendo apresentada em termos de pontos percentuais.

Sendo o IPC um indice encadeado, as contribuigdes das diversas classes para a variagdo homologa devem ser
calculadas em duas fases, para 0s momentos anteriores ao encadeamento e para 0s momentos posteriores ao
encadeamento (ILO — http://www.ilo.org/public/english/bureau/stat/quides/cpi/index.htm — cap.9 — pag. 38). As
contribuigdes das classes para a variacgdo homologa do IPC sao calculadas segundo a formula seguinte, com os
valores dos indices antes de encadeamento:

| K — 1% |, —100
Cmt/mt -1 Wkt—1M100+ Wit —— Dezt-1
mt—1 mt-1
em que:
t =n°de ordem do ano; M =n° de ordem do més;
- = Indice total do més m do ano t;
| bens = indice total de Dezembro do ano t-1;
I k = Indice do item k do més m do ano t;
I [km _, =Indice do item k do més de Dezembro do ano t-1;
Cr':,t,mt_l = contribui¢&o do item k na variagcéo entre o més m do ano t e 0 més m do ano t-1 do indice total;
Wi = ponderador de despesa do item k no ano t com z w, =1

Em consequéncia, as contribuicbes das classes reflectem, glém das variacOes dos indices respectivos, as alteracoes
nos ponderadores com o processo de encadeamento. E ainda de referir que as contribuicdes sdo calculadas
utilizando indices ndo arredondados, de forma a garantir que a soma das contribuicbes iguala a taxa de variagao
homdloga do IPC.
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Indice de inflacao subjacente (total excepto produtos alimentares ndao transformados e energéticos)

O indicador de inflagdo subjacente utilizado neste destaque é compilado excluindo os pregos dos produtos
alimentares ndo transformados e dos produtos energéticos do indice total. O objectivo principal destas exclusGes é
o de eliminar algumas das componentes mais expostas a “choques” temporarios e apresentar, desta forma, um
indicador de tendéncia da inflagdo. Exemplos destes “choques” incluem alteracdes das condigdes climatéricas e
variages bruscas e significativas no mercado internacional do petroleo.

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor e Indice de Precos no Consumidor

O Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) é o indicador de inflagdo mais apropriado para
comparacdes entre os diferentes paises da Unido Europeia. O seu desenvolvimento decorre da necessidade,
expressa no Tratado da Unido Europeia em relacdo aos critérios de convergéncia, de medir a inflagdo numa base
comparavel em todos os Estados-membros'. Este indicador &, desde Fevereiro de 1999, utilizado pelo Banco
Central Europeu como instrumento para aferir a “estabilidade dos pregos” dentro da area do Euro?.

O actual THPC (2005 = 100) é produzido em cada Estado-membro seguindo uma metodologia desenvolvida por
especialistas no do,ml'nio das estatisticas dos pregos, no ambito do Grupo de Trabalho do Eurostat sobre
“Harmonizagao dos Indices de Precos no Consumidor”.

Informacdo adicional sobre a metodologia do IHPC poderd ser consultada no site do Eurostat, em
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/introduction.

Do ponto de vista metodoldgico, ndo existem grandes diferencas entre o IHPC e o IPC. No entanto, o diferente
ambito de cobertura populacional do IHPC origina uma estrutura de ponderagao diferente da do IPC. A diferenga
de cobertura resulta do facto da estrutura do IHPC incluir, ao contrario do IPC, a despesa realizada pelos ndo
residentes (“turistas”), podendo os dois indicadores apresentar, por este motivo, resultados nao coincidentes. O
quadro seguinte compara as estruturas de ponderagao dos dois indices para 2011.

Quadro 2: Estrutura de ponderagao do IPC e IHPC

Classes COICOP* IPC IHPC
01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 181,0 177,2
02 Bebidas acodlicas e tabaco 32,8 32,1
03  Vestuario e calgado 48,8 47,8
04 Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis 113,6 107,4
05 Acessorios, equipamento doméstico e manutencdo corrente da habitagdo 62,0 59,7
06 Saude 78,8 77,1
07 Transportes 1719 173,1
08 Comunicagbes 31,4 30,7
09 Lazer, recreagao e cultura 63,8 58,0
10  Educacio 23,7 22,4
11  Restaurantes e hotéis 108,6 133,7
12 Bens eservigos diversos 83,6 80,8
00 Total 1000,0 1000,0

* COICOP — Classification of Individual Consumption by Purpose (Classificagdo do Consumo Individual por Objectivo).

Data do proximo destaque:
11 de Margo de 2011

! Ver artigo 109 j do Tratado que institui a Comunidade Europeia (Tratado de Maastricht) e o protocolo relativo aos critérios de convergéncia a
que se refere esse artigo.

2 Ver press release de 13 de Outubro de 1998 do Banco Central Europeu intitulada ‘A stability oriented monetary policy strategy for the
European System of Central Banks'.
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Taxa de variacdo do IPC (por classe e total)
Anexos: o » Total
Macional
o1 o2 n3 03 ns Ll oF s s 10 11 12
Taxa de variagao media anual

2008 3,7 7.5 1,6 3,9 1,7 1,4 1,5 -2.1 0,6 4,2 3,7 2,5 2,6

2009 -3.4 3,3 -1,7 2,1 1.7 -1,4 -3,6 -1,0 -1,6 3,3 2.4 1.9 -0,8

2010 -0,2 4,4 -1,7 4,4 1.6 -1,3 4.6 -1,9 -0,2 2.8 1.2 0.5 1.4

Taxa de variagac homdloga

2009 Janeiro 1,3 7,0 -1,4 2,9 2,5 -0,4 -5,3 -2,9 0,0 3,4 2,8 2,7 0,2
Fewereairo 1,0 4,2 -1,4 2,6 2,2 -0,8 -4,9 -3,0 -2,0 3,5 2,8 2,6 0,2
Margo -0,5 3,2 -0,5 2.4 2.1 -1,1 -5,7 -1,9 -1,7 3,5 2.8 2,3 -0,4
Abril -1,3 2.7 -0,9 1,7 1.9 -1,0 -4,9 -1,8 -0,8 3,5 3,1 2.4 -0,5
Maio -2,6 2,9 -0,9 1,6 1.8 -1,2 -a,2 -1,9 -0,8 3,6 2,9 2,1 -1,2
Junho -3,1 2,9 -1,1 1,7 1.6 -1,7 -5,1 -1,9 -0,3 3,5 2,7 1.7 -1,6
Julho -6,1 2,8 -0,5 2,0 1,4 -1,8 -4,5 0,2 -1,2 3,5 2,7 1,6 -1,5
Agosto -6,3 2,9 -2,4 2,0 1,2 -2.0 -2,6 0,0 -2,7 3,5 2,7 1,5 -1,3
Setembro -5,9 2,9 -3.4 1.8 1.3 -2,2 -3,7 0,1 -3,1 3,6 2,3 1.5 -1,6
COutubro -3,3 2,9 -2,7 1,7 1.5 -1,8 -2,9 0,3 -2,7 3.3 1.4 1.3 -1,5
MNowembro -4,9 2,9 -2,5 2,1 1.5 -1,7 0,4 0,4 -1,8 3,2 1.3 1.6 -0,8
Dezembro -3,1 2,9 -2,3 2,4 1.7 -1,6 3,6 -0,1 -1,9 3,2 0.8 1.4 -0,1

2010 Janeiro -4,6 4,5 -1,5 2,6 1,8 -2.6 3,8 -0,3 -1,7 3,2 1,1 1,0 0,1
Fevereiro -4,2 4,6 -2,3 3.1 1.9 -2,2 3.4 -0,5 -1,5 3.0 1,2 0.8 0,2
Margo -3,6 3.1 -1,9 3,7 1.6 -2,0 3,3 -3,1 -0,9 3.0 1.0 0,3 0,5
Abril -2,7 3,2 -1,6 4,1 1.5 -1,9 5,0 -2,9 -1,2 2,9 1.0 0,2 0,7
Maio -1,8 2,8 -1,5 4,4 1,4 -1,2 5,4 -2,6 -0,6 2,9 1,0 0,0 1,1
Junho 0,0 2,9 -1,7 4,2 1,5 0,0 3,3 -2,6 -0,7 3,0 1,0 0,4 1,2
Julho 1,6 3,9 -1,4 5,1 1,6 -0,3 4,1 -1,8 0,8 3,0 1,2 0,s 1,8
Agosto 2.6 4,6 -1,8 5,0 1.7 -0,5 3.3 -1,7 1.5 3.0 1.0 0,5 1,9
Setembro 2,3 3,2 -1,9 3,1 1.7 -2,0 4,1 -1,9 0,6 3.0 1.4 0,7 1,9
Outubro 2.7 5,2 -1,2 5,3 1.6 -0,.8 5,3 -1,9 0.4 2,0 1.6 0.8 2,3
Mowvembro 2,5 5,9 -1,6 5,1 1,6 -0,2 5,1 -1,8 0,5 2,0 1,8 0,5 2,3
Dezembro 2,9 6,7 -1,9 5,4 1,5 -2,1 6,6 -2,0 0,5 2,0 1,9 0,6 2,5

2011 Janeiro 2,25 6,16 -6,08 6,36 0,57 3,18 9,81 2,54 2,24 2,11 2,17 1,10 3,64
Ssimbolos: f walor previsto Po wvalor provisdrio » dado ndo disponivel
MNotas: {1) Para identificacdo das dasses ver guadro 1 das notas explicativas.

{2) Todos os walores s83o arredondados, para publicac3o, a uma casa decimal até Dezembro de 2010 e a duas casas decimais a partir de Janeiro 2011,
Fonte: INE
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Taxa de variacdo do IHPC (comparacdo entre paises da UE)™?
IEPC
AE-16' 3 BE BG L4 DK DE EE EL ES FR IE IT Oy Lv LT Ly HU MT ML AT PL PT RO 51 SK FI SE UK
Taxa de variagao média anual
20038 2.2 3,7 4,5 120 6,2 36 2,8 10,06 4,2 4,1 3,2 3,1 35 44 153 111 4,1 o,0 4.7 2,2 3,2 4,2 2§ 79 55 3,9 3,9 323 3086
2009 0.2 1.0 o0 25 o066 11 02 02 1,2 -0,2 01 -1,7 08 0,2 33 42 00 40 1.8 1.0 0,4 4.0 -0,9 56 09 0,9 i.6 1,9 2,2
2010 1,6 Po 2,1 Po 2,2 30 1,2 22 1,2 2,7 4,7 1.8 1,7 = 16 26 -1.2 1,2 28 47 20 09Pcl,7Po 27 1,4 06,1 21 0,7 i.7 1.9 ®
Taxa de variagdo homdloga
2009 Janeiro 1.1 1.8 21 o0 14 1.7 0,9 47 2,0 0.8 o8 11 1.4 0,92 97 95 00 24 3.1 1.7 1,2 3,2 0,1 68 1.4 2,7 2,5 20 320
Fevereiro 1,2 1.8 i, 54 1.2 1.7 1,0 39 1.8 0,7 i0 01 1,5 0,6 94 85 07 29 35 1.9 1.4 36 01 6,9 21 2.4 2,7 22 32
Margo 0,6 1.3 a8 40 1,7 16 04 25 1,5 -0,1 04 -0,7 11 09 79 74 -0.2 2,8 3,9 1.8 0,68 4.0 -06 o607 1.6 1.8 20 1,9 2,9
Abril 0,6 1.3 07 38 1,® 11 08 09 11 -0,2 01 -0,7 1,2 06 59 59 -0.2 32 4.0 1.8 0,5 4,2 -06 60,5 1,1 1.4 2,1 1.8 2.3
Maio 0,0 a8 -0,2 30 0% 11 00 03 0,7 -0,9 -0,2-17 08 05 44 49 -0,9 38 3.4 1.5 0,1 4,2 -1,2 59 0,5 1.1 i.5 1,7 2,2
Junho -0,1 a6 -10 26 o088 09 00 -05 0,7 -1,0 -06 -22 06 01 31 29 -1.0 37 2.8 1.4 -0,2 4,2 -1,6 59 0,2 0,7 i.6 1,6 1.8
Julho -0,6 a2 -1, 10 -0,1 0,7 -0,7 -04 0,7 -1,3 -0,8 -26-0,1-0,8 21 26 -1,5 49 08 -0,1 -0.4 4,5 -1,4 50 -0,6 0,6 1.2 1.8 1.8
Agosto -0,2 a6 -0, 1,2 00 o7 -0,1 -0, 1,0 -0,7 -0,2-24 01 -0, 1,5 22 -0,2 50 1,0 -0,1 0,2 4,32 -1,2 4.9 0,1 0,5 1.2 1,92 1.6
Setembro -0,2 0, -1,0 ©0,2 -0,% 0,5 -0,5 -1,7 0,7 -0,9 -0,4 -3,0 0,4 -1,2 0,1 2,2 -0,4 4,8 0,8 0,0 o0 40 -1,8 4,9 00 00 1,1 1,4 1,1
Outubro -0,1 s -0 03 -0,6 06 -0,1 -21 1,2 -06 -0,2-28 03 -10 -1,2 1,0 -0.2 4.2 -0,5 04 0,1 38 -1,6 43 02 -01 06 1,8 1,5
MNowvembro 0.5 1.0 o0 0% 02 09 03 -21 21 0.4 a5 -2808 1,0 -1.4 1,3 1,7 52 -0,1 0,7 0,68 3,8 -08 46 1.8 0.0 1.2 24 1.9
Dezembro 0,9 1.5 03 16 05 1,2 0,8 -1,9 2.6 0,9 i0 -26 11 1,6 -1.4 1,2 25 54 -04 07 1,1 3,8 -0,1 4.7 2.1 0.0 i.8 28 29
2010 Janeiro 1,0 i,7 o8 1.8 04 1,9 08 -1,0 2,3 1.1 1,2 -24 1,3 2,5 -33 -0,3 3,0 6,2 1,2 0,4 1,2 39 01 52 1,8 -0,2 16 2,7 3,5
Fevereiro 0,9 1.5 o8 1,7 04 1.8 0,5 -0,3 2,9 0,9 i4 -24 11 2,8 -43 -0,6 2,3 506 07 0,3 0,9 24 0,2 45 1,6 -0,2 1,3 28 3,0
Margo 1.4 1.9 i, 24 04 21 1,2 14 3,9 1,5 1,7 -24 1.4 2,32 -40 -04 3,2 57 0,0 0,7 1.8 29 06 4.2 1.8 0.3 1,5 2,5 3.4
Abril 1.5 2.0 21 30 09 24 10 2,5 4,7 1.8 1,9 -25 16 2,5 -2,8 02 31 57 08 0,8 1.8 2,7 07 4.2 27 07 i.6 2,1 3,7
Maio 1.6 2.0 25 30 10 19 1,2 2,8 5.3 1.8 1.9 -1,916 1,8 -24 05 31 4,9 1.8 0,4 1.7 2,3 1,1 44 2.4 0,7 14 1,9 3.4
Junho 1.4 1.9 2,7 25 10 1.7 0,8 34 5,2 1,5 i,7 -20 15 2,1 -1.6 09 23 50 1.8 0,2 1.8 24 1,1 4.2 2,1 0,7 1.3 1,6 3.2
Julho 1.7 2,1 24 32 16 21 1,2 2,8 5,5 1,9 i,9 -1,2 18 2,7 -0,7 1,7 29 36 2,5 1.3 1,7 i, 1,9 71 23 1.0 1.2 1.4 321
Agosto 1,6 2.0 24 32 1,5 23 1,0 2,8 5,06 1.8 i6 -1,2 1.8 34 -04 1,8 2,5 36 3.0 1,2 1,6 i, 2,0 76 24 1.1 1.2 1,1 21
Setembro 1.8 2,2 29 36 18 25 1,2 3,8 5,7 2,1 i.8 -1,0 16 3,6 03 1,8 246 3,7 24 1.4 1,7 25 20 77 21 1.1 i4 1,5 321
Outubro 1,9 23 31 365 1,8 24 1,3 45 52 23 1,8 -0,8 20 3,2 0,9 2,6 2,9 43 2,2 1,4 z0 26 2,3 79 21 10 2,3 1,6 3,2
MNowvembro 1.9 2,3 30 40 1,9 25 1,6 50 4.8 2,2 i.8 -0,8 1,9 1,7 1,7 25 2,5 4,0 34 1.4 1.8 246 2,2 77 1.6 1.0 24 1,7 3.3
Dezembro 22f 26f 34 44 23 28 1,9 54 52 2,9 20 == 21 1,9 24 36 31 46 40 1,8Po22Po 2,9 24 79 22 1.3 28 21 ®
2011 Janeiro 2.4f b4 » » » » » b4 b4 » b4 b4 » b4 » » » » » b4 x » 3,6 » » » b4 » x
Simbolos: f walor previsto  Po walor provisdrio  Rc walor rectificado x ndo disponivel
Motas: (1) A partir de Janeiro de 2006: base 100=2005, divulgacdo de indices a duas casas decimais e variagdes calculadas com base nesse nivel de precisdo.
(2) Estados Membros pertencentes & Area do Euro: AE13 até Dezembro de 2007, AE15 até Dezembro de 2008, AE16 a partir de Janeiro 2009, AE17 a partir de Janeiro 2011 {entrada da Estdnia).
(3) Indice Europeu de Pregos no Consumidor: UE-15 até Abril de 2004, UE-25 at& Dezembro de 2006 e UE-27 a partir de Janeiro de 2007.
Fonte: IME & Eurostat.

Siglas dos Estados Membros:

BE BElgica EE Estdnia IT Italia HU Hungria PT Portugal SE Suécia
BG Bulgaria EL Grécia oY  Chipre MT Malta RO Romeéenia UK Reino Unido
cZz Replblica Checa ES Espanha LV  Letdnia NL Paises Baixos SI  Eslovénia
DK Dinamarca FR Franca LT Litudnia AT Austria SK Eslovdquia
DE Alemanha IE Irlanda LU Luxemburgo PL Poldnia FI Finléndia
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