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Capacidade de financiamento da Economia portuguesa diminuiu para 1,7% do PIB

No 1° trimestre de 2014, o Rendimento Nacional Bruto e o PIB nominal cresceram 0,2% e 0,3%, respetivamente. A
Poupanga corrente da economia aumentou, fixando-se em 15,8% do PIB, em resultado do aumento de 0,4% do

Rendimento Disponivel Bruto da Nagdo, enquanto o consumo final aumentou 0,3%.

No 10 trimestre de 2014, a capacidade de financiamento da economia portuguesa diminuiu para 1,7% do PIB (1,9% do
PIB no ano terminado no 49° trimestre de 2013), com o aumento da Formacao Bruta de Capital (variacao de 2,5%) a

mais que compensar a melhoria da poupanga corrente.

A taxa de poupanca das Familias manteve a tendéncia descendente, fixando-se em 11,9%, devido sobretudo ao
aumento da despesa de consumo final. A capacidade de financiamento das Familias diminuiu, atingindo 6,1% do PIB
no 19 trimestre de 2014 (6,8% no trimestre precedente). Os saldos das Sociedades Nao Financeiras e das Sociedades
Financeiras fixaram-se respetivamente em -2,4% e 2,0% do PIB no 19 trimestre de 2014 (-2,2% e 2,3% no trimestre

anterior, pela mesma ordem).

A necessidade de financiamento das Administragdes Publicas diminuiu, passando de 5,0% no 4° trimestre de 2013 para
4,0% do PIB. Para esta evolucdo contribuiu principalmente a diminuicdo das despesas com transferéncias de capital e,

em menor grau, a diminuicdo das despesas com pessoal.

Os resultados apresentados correspondem a versao Além dos quadros em anexo a este destaque, é

preliminar das Contas Trimestrais por Setor possivel aceder a informacdo adicional na area de
Institucional (CTSI), relativas ao 1° trimestre de 2014. Contas Nacionais do Portal do INE.

Os agregados de Contas Nacionais estdo expressos

exclusivamente em termos nominais.

Salvo indicacdo em contrario, a analise descritiva e os
graficos, que a seguir se apresentam, referem-se ao
ano acabado no trimestre de referéncia, o que permite
eliminar flutuagbes sazonais e reduzir o efeito de
oscilacdes irregulares. Na comparacdao de trimestres
consecutivos sao, em regra, utilizadas taxas de variacdao
em cadeia entre 0 ano acabado em cada trimestre e o

ano terminado no trimestre precedente.

Contas Nacionais — 19 trimestre de 2014

Refira-se que a presente divulgagdo € a Ultima efetuada
de acordo com o Sistema Europeu de Contas Nacionais
e Regionais 1995 (SEC 1995). A proxima, planeada
para o final de setembro, obedecerd ao novo Sistema
Europeu de Contas 2010 (SEC 2010), que introduzira
um conjunto relevante de alteragcdes. Informacao

adicional esta disponivel no Portal do INE®.
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A economia Portuguesa registou uma capacidade de
financiamento de 1,7% do PIB no 1° trimestre de 2014,
menos 0,2 pontos percentuais (p.p.) que no trimestre
anterior. Esta evolugdo deveu-se essencialmente a
reducdo do Saldo Externo de Bens e Servicos, tendo as
importacdes aumentado 1,5% no 1° trimestre de 2014,
0 que mais que compensou 0 aumento de 0,6% das

exportacoes.

O grafico 1 apresenta a evolugdo da capacidade
(+)/necessidade(-) de financiamento da economia por
setor institucional, para o0 ano acabado no 1°© trimestre
de 2014 e para 2013. A necessidade de financiamento

das Administracoes Publicas (AP) diminuiu, passando
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de 5,0% do PIB em 2013 para 4,0% no 19 trimestre de
2014, refletindo sobretudo a diminuicdo da despesa
com transferéncias de capital e remuneragbes e, do
lado da receita, o aumento de 1,3% dos impostos

sobre o rendimento e o patrimonio.

Para os restantes setores da economia, a capacidade
de financiamento diminuiu 1,2 p.p., fixando-se em
57% do PIB no 19 trimestre de 2014. Este
comportamento resultou sobretudo da reducdo da
capacidade de financiamento das familias em 0,7 p.p.
do PIB, determinada principalmente pela reducdo da
poupanga corrente, em consequéncia do aumento de
0,5% da despesa de consumo final. Os impostos sobre
o rendimento suportados pelas familias aumentaram
2,0% no 19 trimestre de 2014.

Gréfico 1 - Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento por setor institucional
(em % do PIB, soma acumulada de 4 trim.)
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Familias: a capacidade de financiamento
diminuiu para 6,1% do PIB

A capacidade de financiamento das familias diminuiu

para 6,1% do PIB no ano acabado no 1° trimestre de
Contas Nacionais — 1° trimestre de 2014

2014 (6,8% em 2013). Este comportamento foi o
reducago de 0,3% do
rendimento disponivel e do aumento de 0,5% da

resultado conjugado da

despesa de consumo final (ver grafico 2), determinando

2/13

WWW_ine_pt | Informacoes adicionais: Unidade de Comunicacao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ uci@ine.pt]



Id

uma reducao de 5,8% da poupanca no 1° trimestre de

—
informagdo a comunicagao social

2014. Em consequéncia, a taxa de poupanca das
familias diminuiu para 11,9% (12,6% em 2013).

A reducdao do rendimento disponivel das familias foi
determinada sobretudo pelo aumento dos impostos
sobre o rendimento e o patriménio (taxa de variacdo de

2,0%), enquanto as remuneracdes recebidas pelas
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rendimento contribuiu em -0,2 p.p. para a variacdao do

rendimento disponivel.

No quadro 2, que descreve a composicao do

rendimento disponivel das familias, mostra-se o
aumento da importancia relativa dos impostos no
rendimento disponivel, que atinge o seu maximo no

ano acabado no 1° trimestre de 2014, fixando-se em

familias diminuiram 0,1%. -11,4% do rendimento disponivel das familias.
No quadro 1, que decompde a taxa de variacdo do
rendimento disponivel pelas suas componentes, pode
observar-se que o aumento dos impostos sobre o
Grafico 2 - Taxa de poupanga das Familias e ISFLSF
(soma acumulada de 4 trimestres)
2,0% 4 r 16,0%
1,5% - F 14,0%
1,0% - F12,0%
0,5% - r 10,0%
0,0% - r 8,0%

-0,5% -

-1,0% -

-1,5% -

-2,0% -

m < Rl o o < —l o [a2] < —
E E F E E E E E E £E FE
(o] 0 [e)] D [e2) [e)] o o o o —
© © © © © O 9 d o odF o
& 6 &6 6 ©6 6 o o o o o
(o] (o] o~ (o] (o] o~ o~ (o] o~ (o] o~

2011712

Taxa de variagdo do consumo final (escala a esquerda)
I Taxa de variagdo do rendimento disponivel (escala a esquerda)

Taxa de poupanga (escala a direita)

r 6,0%

r 4,0%

r2,0%

- 0,0%

201173
201174
2012711
2012712
201273
201274
201311
2013712
2013713
201374
2014711

! Corresponde ao cddigo S1M, nos ficheiros Excel em anexo, incluindo as familias propriamente ditas e as instituicdes sem fins lucrativos ao servico

das familias.

Contas Nacionais — 19 trimestre de 2014
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Quadro 1: Contributos para a variagcao percentual do rendimento disponivel das Familias e ISFLSF (pontos percentuais, MM4)

Excedente bruto Rendimentos de Prestacdes sociais

~ ~ . C Transferéncias Rendimento
Remuneragbes de Exploragéo / propriedade liquidas de - . Impostos . .
Rendimento Misto liquidos recebidos contribuicbes liquidas recebidas Disponivel
(1) @ 3 4 5) (6) (7) = (W)+..+(5) - (6)

2010T1 0,1 0,1 -0,2 0,2 0,0 0,2 0,4
201072 0,3 0,3 0,2 0,3 0,1 0,0 1,2
201073 0,2 0,2 -0,2 0,1 0,0 0,1 0,5
201074 0,1 -0,1 0,9 -0,2 0,5 -0,3 0,9
2011T1 -0,2 0,1 0,3 0,1 0,0 -0,6 -0,4
201172 -0,3 -0,1 0,1 -0,2 -0,1 0,9 0,2
201173 -0,3 -0,2 0,5 0,0 -0,2 -0,2 -0,4
2011T4 -0,5 -0,1 0,2 04 0,0 -0,8 -0,9
2012T1 -0,6 0,0 0,1 0,4 -0,1 0,0 -0,3
201212 -1,6 0,0 0,0 0,6 0,1 -0,2 -1,2
201273 -0,7 0,1 04 0,1 0,0 0,1 0,1
201274 -1,7 0,2 0,5 0,1 0,0 0,7 -0,2
2013T1 -0,1 0,0 0,5 0,3 0,1 -0,5 0,4
2013T2 -0,1 0,1 0,3 04 0,0 -0,7 -0,2
2013T3 -0,1 0,1 -0,1 0,2 0,1 -0,5 -0,4
2013T4 0,8 0,2 -0,3 -0,3 0,1 -1,0 -0,5
2014T1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1 -0,2 -0,3

Quadro 2: Peso percentual das componentes do rendimento disponivel das Familias e ISFLSF (%, MM4)

Excedente bruto  Rendimentos de I_Dr_esﬁag.o ©s N
Remuneragdes de Exploragéo / propriedade Impostos sociais l |qg|d~a s de ,Tr_ansferenm.as
Rendimento Misto liquidos recebidos contrlbl_n_goes liquidas recebidas
soclals
201071 69,6 20,3 8,0 -8,0 6,2 3,9
201072 69,1 20,4 8,0 -7,9 6,5 4,0
201073 69,0 20,5 7,8 -7,8 6,5 4,0
201074 68,5 20,2 8,6 -8,0 6,3 4,4
201171 68,6 20,4 8,9 -8,6 6,4 4,4
201172 68,1 20,2 8,9 -7,8 6,2 4,3
201173 68,1 20,1 9,5 -7,9 6,2 4,1
201174 68,1 20,1 9,8 -8,8 6,7 4,1
2012T1 67,7 20,2 9,9 -8,8 7,0 4,0
201212 66,9 20,5 10,0 9,2 7.8 4,1
201273 66,1 20,6 10,4 -9,0 7.9 4,1
201274 64,5 20,8 10,9 -8,3 8,0 4,1
2013T1 64,2 20,7 11,4 -8,7 8,3 4,2
2013T2 64,1 20,8 11,7 -9,5 8,7 4,2
201313 64,3 21,0 11,6 -10,0 8,9 4,3
2013T4 65,4 21,3 11,3 -11,1 8,7 4,4
201471 65,6 21,4 11,2 -11,4 8,6 4,5
Sociedades Nao Financeiras: taxa de no 19 trimestre de 2014, que compara com uma
investimento fixou-se em 18,8% necessidade de financiamento de 2,2% em 2013. O

A necessidade de financiamento das Sociedades N&o aumento da necessidade de financiamento deste setor

Financeiras fixou-se em 2,4% do PIB no ano acabado refletiu sobretudo o aumento da Formagdo Bruta de

Contas Nacionais — 19 trimestre de 2014 4/13
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rendimentos de propriedade. Estes dois fatores mais
que compensaram o aumento de 0,6% do VAB do

setor..

A FBC das Sociedades Nao Financeiras aumentou 3,1%
no 19 trimestre de 2014 (variacdo de 0,4% no 4°
trimestre de 2013). A taxa de investimento (medida
através do racio entre a Formacdo Bruta de Capital Fixo
e o VAB) atingiu 18,8% no 19 trimestre de 2014
(18,9% em 2013).

Grafico 3 - FBCF/VAB das Sociedades nao-financeiras
30% (soma acumulada de 4 trimestres)
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O saldo dos rendimentos de propriedade (juros e
dividendos) agravou-se no 1° trimestre de 2014
relativamente ao trimestre anterior, devido a
diminuicdo mais intensa dos rendimentos recebidos
comparativamente com os pagos (diminuicdes de 4,4%

e 0,2%, respetivamente).

Sociedades Financeiras: capacidade de
financiamento diminuiu em 0,3 p.p. do PIB

No 19 trimestre de 2014, o setor das Sociedades

Financeiras  apresentou = uma  capacidade de
financiamento de 2,0% do PIB o que compara com
2,3% do PIB em 2013. Este comportamento foi
sobretudo determinado pela diminuicdo em 68,3% das
transferéncias de capital recebidas, como consequéncia
do efeito de base associado a contabilizacdo, no
primeiro trimestre de 2013, do aumento de capital

numa instituicdo financeira como transferéncia de

Contas Nacionais — 19 trimestre de 2014
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capital das AP em Contas Nacionais. Descontando esta
transferéncia de carater extraordinario, a capacidade de
financiamento do setor financeiro em 2013 seria de
1,9% do PIB.

A poupanca corrente deste setor registou um aumento
de 3,9% no 1° trimestre de 2014, determinado pelo
aumento do saldo dos rendimentos de propriedade. Os
rendimentos de propriedade recebidos e pagos

diminuiram 1,5% e 4,0%, respetivamente.

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) do setor
diminuiu 1% no 1° trimestre de 2014, que compara

com uma variagao de -0,6% no 49 trimestre de 2013.

Setor das Administragoes Publicas: défice

diminuiu 1 p.p.

A necessidade de financiamento do sector das
Administracbes Publicas (AP) registou uma diminuicao
de 1 p.p. no 19 trimestre de 2014, relativamente
trimestre anterior, atingindo 4,0% do PIB. Este
resultado justifica-se sobretudo pelo aumento das

receitas e pela diminuicao das despesas (ver quadro 3).

Do lado da despesa registou-se uma diminuicdo da
despesa corrente, destacando-se a reducao significativa
das despesas com pessoal. Salienta-se 0 aumento do
consumo intermédio e dos subsidios contrariando o
comportamento das restantes componentes da
despesa. A reducao da despesa de capital resultou da
ja referida contabilizagdo, 1° trimestre de 2013, do
aumento de capital numa instituicdo financeira como

transferéncia de capital das AP em Contas Nacionais.

Do lado da receita, a generalidade das componentes
registou crescimento, destacando-se o aumento das

receitas de impostos. As contribuicbes sociais tiveram o
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reducdo.

Tomando como referéncia valores trimestrais e ndo o
ano acabado no trimestre, o saldo das AP situou-se em
-2.389,4 milhdes de euros no 1° trimestre de 2014
(-6,0% do PIB). No mesmo trimestre do ano anterior o
saldo das AP tinha atingido -10,0% do PIB.

No apuramento do saldo orcamental na dtica das
Contas Nacionais é necessario proceder a um conjunto
de ajustamentos aos resultados apurados em
Contabilidade Publica. A Contabilidade Publica obedece
a uma Gtica de caixa, registando-se todas as despesas
que sdo pagas no periodo contabilistico. Em Contas
Nacionais registam-se o0s encargos assumidos num
determinado periodo contabilistico independentemente
do seu pagamento ocorrer num periodo distinto.
Simetricamente excluem-se pagamentos respeitantes a
encargos  assumidos  noutros  periodos.  Outro
importante ajustamento efetuado esta relacionado com

a delimitacdo setorial do setor institucional das

Contas Nacionais — 19 trimestre de 2014
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Administracbes Publicas, onde sdo incluidas entidades
que nao estdo integradas no saldo em Contabilidade
Publica, mas que integram o setor institucional das
AdministragGes Publicas na 6tica das Contas Nacionais.
Finalmente ha operacdes que, de acordo com o quadro
conceptual das Contas Nacionais, tém uma classificacao
especifica, nomeadamente alguns casos em que a
aquisicao por parte de entidades das Administraces
Publicas, de participacoes de capital de outras
entidades sdao contabilizadas como transferéncias de
capital e ndao como operagdes financeiras, sendo
necessario

proceder aos ajustamentos

correspondentes.

O quadro 6 sintetiza os principais ajustamentos
realizados na passagem do saldo em Contabilidade
Publica para o saldo em Contabilidade Nacional, neste
caso na otica do Procedimento dos Défices Excessivos
(ver nota no quadro respetivo). Comparando o 1°
trimestre de 2014 com o periodo homdlogo, o saldo em
contabilidade nacional melhorou em cerca de 1.580

milhdes de euros.
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Quadro 3: Receitas e Despesas do setor das Administragdes Publicas no ano acabado no trimestre
unidade: 10° euros

2013T1 201372 201373 2013T4 201471
Receitas totais 67 731.4 68 772.6 70 052.4 72 409.7 72 898.6
Receita corrente 65418.3 66 647.9 68 172.8 70907.1 71261.3
Impostos sobre o rendimento e patriménio 15 802.1 16 872.0 17 680.9 19 522.2 19 775.4
Impostos sobre a produgéo e importagao 22 273.6 22034.4 22 174.6 22 568.3 22827.5
Contribuigdes sociais 19 253.7 19 303.4 19 544.6 20139.6 20 097.6
Vendas 4591.1 4558.5 4 666.9 4508.2 4593.0
QOutras receitas correntes 3497.8 3879.6 4105.8 4168.7 3967.8
Receitas de capital 23131 21247 1879.6 1502.6 1637.4
Despesas totais 79179.8 78 770.9 80 276.6 80 650.7 79 604.0
Despesa corrente 73962.7 74513.8 75 462.0 76 627.1 76 256.1
PrestacGes sociais 37 600.2 37 955.7 38 444.4 38 834.0 38 687.8
Despesas com pessoal 16 637.2 16 850.1 17 020.8 17 788.6 17 443.7
Juros 7145.4 7168.5 7242.6 7183.2 7179.2
Consumo intermédio 7 250.9 7295.7 73404 7 307.9 7501.1
Subsidios 988.8 1001.2 1037.9 1116.9 1179.8
Outra despesa corrente 4340.1 4242.6 43759 4.396.6 4264.4
Despesa de capital 5217.1 4257.1 4814.6 40235 3347.9
Investimento ® 22511 2069.1 2649.7 2485.0 2524.1
Outra despesa de capital 2 966.0 2188.0 2164.9 1538.5 823.8
Saldo corrente -8544.4 -7 865.9 -7 289.2 -5720.1 -4994.8
Saldo total -11448.4 -9998.3 -10 224.2 -8241.0 -6 705.3
Por Memo6ria:
Despesa corrente primaria 66 817.28 67 345.34 68 219.38 69 443.95 69 076.86
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado 163 756.10 163 612.80 163 813.10 165 690.00 166 118.90
Défice em % PIB -7.0% -6.1% -6.2% -5.0% -4.0%

Quadro 4: Taxas de variacdo das Receitas e Despesas do sector das Administragdes publicas ao ano acabado no trimestre
taxas de variacéo (%)

2013T1 201372 201373 2013T4 2014T1

Receitas totais 0.2 15 1.9 34 0.7
Receita corrente 0.5 1.9 2.3 4.0 0.5
Impostos sobre o rendimento e patriménio 35 6.8 4.8 10.4 1.3
Impostos sobre a producéo e importagcéo -1.2 -11 0.6 1.8 11
Contribuigbes sociais 0.6 0.3 1.2 3.0 -0.2
Vendas -04 -0.7 24 -3.4 19
QOutras receitas correntes -0.7 10.9 5.8 15 -4.8
Receitas de capital -7.4 -8.1 -11.5 -20.1 9.0
Despesas totais 1.2 -0.5 1.9 0.5 -1.3
Despesa corrente 0.8 0.7 1.3 15 -0.5
Prestacdes sociais 1.2 0.9 1.3 1.0 -0.4
Despesas com pessoal 0.8 13 1.0 4.5 -1.9
Juros -0.1 0.3 1.0 -0.8 -0.1
Consumo intermédio -2.0 0.6 0.6 -0.4 2.6
Subsidios 21 13 3.7 7.6 5.6
Outra despesa corrente 3.0 -2.2 3.1 0.5 -3.0
Despesa de capital 7.4 -18.4 13.1 -16.4 -16.8
Investimento -9.3 -8.1 28.1 -6.2 16
Outra despesa de capital 24.8 -26.2 -11 -28.9 -46.5

@ Inclui Formagao bruta de capital e Aquisicdes liquidas cessdes ativos néo financeiros nao produzidos

Nota: Quadros 3 e 4 substituidos devido a incorrecdo na coluna relativa ao 1° trimestre de 2013 (27 de junho, 12:15)
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Quadro 5 Receitas e Despesas do setor das Administragbes publicas

1° trimestre de 2013 1°trimestre de 2014

Taxas de
milhies de milhies de . variagao(®)
euros : FIB euros wPiB
Receitas totais 15.354,7 38,2 15.843,7 40,0 32
Receita corrente 151751 38,7 128283 382 23
Impostos sobre o rendimento e patrimanio 3747 6 K] 40008 101 g8
Impostos sobre @ producdo e importacio 49827 12,7 s221.8 13.2 52
Cortribuicdes sociais 46579 11,9 46159 11,7 -0.9
Vendas QE8.7 25 10535 27 a7
Qutras recetas correntes 838.2 2.1 6373 18 -24.0
RFeceitas de capital 179.6 0,5 3144 0g 7a0
Despesas totais 19.278,8 49,2 18.233.1 46,0 5,4
Cespesa comrente 17.893.2 4549 17 6221 44.5 -2
PrestacBes sociais 9.182,3 234 9.036,2 228 -1.6
Despesas compessoal 41970 10,7 38321 a7 8.2
Juros 18244 47 1.820,4 48 -0.2
Consuma inter médio 13648 KR 15581 38 142
Subsidios 157 .8 04 2207 08 el ]
Clira despesa corrente 1.266,7 32 1.134,5 24 -10.4
Cespesa de capital 1.286,6 33 611,0 15 -5258
Inv estimento 4418 1.1 480,9 12 a8
Qutra despesa de capttal 244,28 2.2 130,1 03 -84 6
Saldo corrente -2818.0 -7.2 -2.0828 -53
Saldo total -3.8251 -10.0 -2.388 4 -6.0
Ulnclui Formacdo bruta de capital e Aquisicies liquidas cessdes ctivos ndo financeiros ndo prodizidos
Contas Nacionais — 1° trimestre de 2014 8/13

WWW_ine_pt I Informacoes adicionais: Unidade de Comunicacao e Imagem ([Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ uci@ine.pt]



Id

Quadro &§: Passagem de saldos de Contabilidade Plblica a Contabilidade MNacional
Unid: milhdes euro

—
INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL
informagdo a comunicagao social

201371 2014T1
Saldo em contabilidade publica: 1.219.5 -S08.0
Ajustamento acc rual e delimitac&o setorial em Contas Macionais R T 503
Difereng a entre juros pagos e devidos -1.019.8 -760.4
Qutros valores a receber -520 9 -5e2 5
Qutros valores a pagar -1.9 1673
Ouiros gjustamentos -520.8 -285.9
dos quals:

Injecdes de capital 7000 _3800
Saldo em contabilidade nacional (otica PDE): 11 -3.908.5 -2.328.2
Em % do PIB -10.0% -5.9%

"'De acordo com o Sistema BEuropeu de Contas (SEC 93). os fluxos de juros de sw aps e de contratos de
garantia de taxas (FRA's) sdo cbjeto de um tratamento especfico no caso dos dadoes transmitidos ao
abrige do procedimento dos défices excessivos. Esta diferenca metodologic a reflete-se na diferenc a
entre o saldo "Capac idade/necessidade de financiamento do sector das Administracdes Publicas” no
ambito dos quadros do Sistema Europeu de Contas (SEC95). designade Saldo total nos quadros deste
Destaque. e o saldo apurado para efeftos do Proc edimento relativo aos Défices Bicessivos. designado
Saldo em contabilidade nacional no presente guadro
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Economia nacional: Rendimento Nacional Bruto

aumentou

No 1° trimestre de 2014, o Rendimento Nacional Bruto
(RNB) registou uma variacdo nominal de 0,2%, taxa
inferior a variagdo do PIB nominal (0,3%). Os
rendimentos primarios (remuneragbes do trabalho e do
capital) com o exterior registaram um saldo mais
negativo no 19 trimestre de 2014, observando-se taxas
de variacao de -2,9% nos rendimentos recebidos e

-1,4% nos rendimentos pagos.

Quadro 7: PIB, RNB e RDB no ano acabado no trimestre
PIB RNB RDB

Ano acabado taxa de o taxa de o taxa de

no trimestre  Milhdes de \ariag#o em milhdes de variag&io em milhdes de variag&o em
cHeS cadeia (%) CHIeS cadeia (%) cHIeS cadeia (%)
2009T1 170 784 -0, 164 253 -1, 165 977
2009T2 169 165 § 162 514 s 164 149 s
2009T3 168 536 -0,4 162 260 -0,2 163 614 -0,3
2009T4 168 529 0,0 161 665 -0,4 162 825 -0,5
2010T1 169 477 0,6 162 899 0,8 164 007 0,7
2010T2 170 828 0,8 164 094 0,7 165 369 0,8
2010T3 172 312 0,9 165 172 0,7 166 573 0,7
2010T4 172 860 0,3 166 934 11 168 297 1,0
2011T1 173113 0,1 167 628 0,4 169 124 0,5

201172 172 886 -0,1 166 564 -0,6 167 970 -0,7
201173 172 203 -0,4 166 454 -0,1 167 867 -0,1
201174 171 126 -0,6 164 896 -0,9 166 346 -0,9
201271 170 742 -0,2 163 971 -0,6 165 476 -0,5
201212 168 529 -1,3 162 922 -0,6 164 484 -0,6
201273 167 310 -0,7 161 831 -0,7 163 426 -0,6
201274 165 107 -1,3 160 563 -0,8 162 405 -0,6
2013T1 163 756 -0,8 159 828 -0,5 161 637 -0,5
201372 163 613 -0,1 160 168 0,2 162 128 0,3
201373 163 813 0,1 160 479 0,2 162 567 0,3
201374 165 690 11 162 239 11 164 465 1,2
201471 166 119 0,3 162 562 0,2 165 047 0,4

O Rendimento Disponivel Bruto da Nagao (RDB)
registou um aumento de 0,4% no 1° trimestre de 2014.
A despesa de consumo final da economia (que engloba
as despesas de consumo final das Familias e das AP)
registou um aumento de 0,3%, o que determinou um

aumento de 0,8% da poupanca corrente da economia.

A FBC para o total da economia registou um aumento
de 2,5% no 1° trimestre de 2014 (variacdo de -0,4%
no 49 trimestre de 2013). Este aumento mais que

compensou 0 aumento da poupanca bruta,

Contas Nacionais — 19 trimestre de 2014
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determinando a diminuicdo da capacidade de
financiamento da economia para 1,7% do PIB (menos
0,2 p.p. que em 2013).

Quadro 8 - Poupanca e Capacidade/necessidade de financiamento unidade: % do PIB

SR GBS Investimento +
e Aquisicoes liquidas Capacidade/

Ano acabado transferéncias de 8 . .

. Poupanca Bruta . de activos necessidade liquida
no trimestre capital com o Resto . .

n&o financeiros ndo  de financiamento
do Mundo .
produzidos

2009T1
200972
2009T3
200974
2010T1
201072
201073
201074
2011T1
201172
2011T3
201174
2012T1
2012712
201273
201274
2013T1
2013T2
201373
2013T4
2014T1

No 1© trimestre de 2014, a poupanca bruta da

economia continuou a aumentar. A partir do 2°
trimestre de 2013, o crescimento da poupanca bruta da
economia foi devido ao aumento da poupanga das AP,
que mais do que compensou a diminuicdo da poupancga

das familias.

Gréfico 4 - Poupanca bruta
(soma acumulada de 4 trimestres)
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18.000
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16.000
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Custos do trabalho por unidade produzida

—
informagdo a comunicagao social

(CTUP) desaceleraram

No 1© trimestre de 2014, os CTUP registaram um
aumento de 0,5% (variacao de 1,9% em 2013), inferior
em 1,4 p.p. ao crescimento observado no 4° trimestre
de 2013 (variacdao de 1,9%). Este comportamento foi
devido sobretudo a desaceleracdo da remuneracao
média, que passou de uma taxa de 3,4% no 4°
trimestre de 2013 para 1,3%. A evolucdo da
remuneracdo média refletiu  principalmente a
diminuicdo das despesas com remuneracdes do setor
das AP (variacdo de -1,9% no ano terminado no 1°
trimestre de 2014).

Grafico 5 - Taxas de crescimento dos custos de trabalho por unidade produzida
(mma4)

2009T1
200973
2010T1
201073
201171
201173
201271
201213
2013T1
201373
2014T1
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Revisoes das estimativas apresentadas no

trimestre anterior

As Contas Trimestrais por Setor Institucional agora
apresentadas incorporam nova informacdo com as
consequentes revisbes das estimativas anteriores de
alguns agregados. Relativamente a publicagdao anterior,
referente ao 4° trimestre de 2013, é de destacar
alteracdo nos valores de referéncia das Contas
Nacionais Trimestrais (CNT) (ver “Destaque” de 9 de

junho passado).
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Nota metodoldgica

Os resultados tém uma natureza preliminar dado que a informagao de base utilizada esta sujeita a revisbes, e o
tratamento de algumas transagbes pode ainda ser alterado nomeadamente com a incorporacdo da informacdo
resultante da compilacdo de contas anuais.

As CTSI diferem das Contas Nacionais Trimestrais por ndo serem ajustadas de sazonalidade. Caso nada seja indicado
em contrario, a analise descritiva e os graficos apresentados referem-se ao ano acabado no trimestre de referéncia (o
que permite eliminar flutuagdes sazonais e reduzir o efeito de oscilagdes irregulares). Na comparacdao de trimestres
consecutivos sdao, em regra, utilizadas taxas de variacdo em cadeia entre o ano acabado em cada trimestre e o ano
acabado no trimestre precedente. As CTSI sdao apresentadas exclusivamente em termos nominais.

Os agregados estimados baseiam-se no Sistema Europeu de Contas (SEC95), sendo de destacar as definicOes
seguintes:

Capacidade/necessidade de financiamento - A capacidade ou a necessidade de financiamento é o montante
liguido dos recursos que o setor institucional coloca a disposicao dos restantes setores (se for positivo) ou que
recebe dos restantes setores (se for negativo). Para o total da economia, a capacidade ou a necessidade de
financiamento é igual, mas de sinal contrario, a necessidade ou a capacidade de financiamento do resto do mundo.

Consumo Final — O consumo final corresponde a despesa realizada por unidades institucionais com a aquisicdo
de bens e servigos para satisfacdo direta de necessidades humanas, quer individuais, quer coletivas.

Custos do trabalho por Unidade Produzida (CTUP) — Mede o custo médio do trabalho por unidade produzida
e é calculado como o racio entre a remuneracao média por trabalhador remunerado e o PIB real por individuo
empregado.

Formacgao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — A formacdo bruta de capital fixo (P.51) engloba as aquisicoes
liguidas de cessoes, efetuadas por produtores residentes, de ativos fixos durante um determinado periodo e ainda
determinados acréscimos ao valor de ativos ndo produzidos obtidos através da atividade produtiva de unidades de
producao ou institucionais. Os ativos fixos sdo ativos corpdreos ou incorpdreos resultantes de processos de
producdo, que sao por sua vez utilizados, de forma repetida ou continuada, em processos de producdo por um
periodo superior a um ano.

Formagao Bruta de Capital (Investimento) — A Formacao Bruta de Capital (ou Investimento) inclui a FBCF, a
Variacdo de Existéncias e a Aquisigao (liquida de cessoes) de Objetos de Valor.

Rendimento disponivel — Corresponde ao valor que cada setor institucional dispde para afetar a despesa de
consumo final ou a poupanca.
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Rendimento Nacional Bruto (RNB) — O rendimento nacional bruto (a pregos de mercado), representa o
conjunto dos rendimentos primarios recebidos pelas unidades institucionais residentes: remuneragbes de
empregados, impostos sobre a producao e importacdo liquidos de subsidios, rendimentos de propriedade (a
receber menos a pagar), excedentes de exploracao (brutos ou liquidos) e rendimento misto (bruto ou liquido).

Rendimentos de propriedade — Corresponde aos rendimentos a receber pelo proprietario de um ativo
financeiro ou de um ativo ndo produzido corpdreo para remunerarem o facto de po6r fundos ou o ativo ndo
produzido corporeo a disposicao de outra unidade institucional.

Poupanca — E a parte do rendimento disponivel que ndo é afeta & despesa de consumo final. Se a poupanca é
positiva, o rendimento n3ao despendido é consagrado a aquisicdo de ativos ou a reducao de passivos. Se a
poupanga € negativa, certos ativos sao liquidados ou certos passivos aumentam.

Produto Interno Bruto (PIB) — O produto interno bruto a precos de mercado representa o resultado final da
atividade de producao das unidades produtivas residentes. Pode ser definido de trés formas: 1) o PIBpm ¢é igual a
soma dos valores acrescentados brutos dos diferentes setores institucionais ou ramos de atividade, aumentada
dos impostos menos os subsidios aos produtos (que n3o sejam afetados aos setores e ramos de atividade) — 6tica
da producdo; 2) o PIBpm é igual a soma dos empregos finais internos de bens e servicos (consumo final efetivo,
formacdo bruta de capital), mais as exportacGes e menos as importagGes de bens e servigos — otica da despesa;
3) o PIB ¢é igual a soma dos empregos da conta de exploracao do total da economia (remuneragGes dos
trabalhadores, impostos sobre a producdo e importacdes menos subsidios, excedente bruto de exploragdo e
rendimento misto do total da economia) — ética do rendimento.

Sector institucional — O setor institucional agrupa as unidades institucionais que tém um comportamento
econdmico similar. As unidades institucionais sdo classificadas em setores tendo como base o tipo de produtor
que sao e dependendo da sua atividade principal e funcdo, sendo estes considerados como indicativos do
comportamento econdmico das unidades. Cada unidade institucional pertence a um Unico setor.

Taxa de investimento — Representa o racio entre a Formacdo bruta de capital fixo e o Valor acrescentado
bruto.

Taxa de poupanca das Familias — A taxa de poupanca mede a parte do rendimento disponivel que nao é
utilizado em consumo final, sendo calculada através do racio entre a poupanca bruta e o rendimento disponivel,
ajustado com a variagdo da participacdo liquida das familias nos fundos de pensoes.
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