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O ritmo de crescimento da economia dos Estados Unidos acelerou ao longo do quarto trimestre de 1998 mas o
mesmo ja ndo se verificou na UE, onde a economia continua a desacelerar. A procura interna foi, em ambos os casos, o
principal sustentaculo do crescimento econdmico, uma vez que as exportagbes tém continuado a abrandar. O
abrandamento das exportagbes tem-se transmitido a indistria transformadora e reflecte a conjuntura desfavoravel que
continua a ser vivida no resto do Mundo. A aceleragdo do crescimento nos Estados Unidos deverd ter prosseguido em
Janeiro, tendo a sua taxa de desemprego permanecido num nivel historicamente muito baixo. No entanto, esta tendéncia
deveré ser invertida a curto prazo, dado que um dos principais motores do crescimento tem sido a despesa dos familias e
que a taxa de poupanca destas desceu para apenas 0,4 por cento em 1998,

A desaceleragdo da procura mundial de bens industriais estd a provocar um abrandamento do investimento na
industria da UE, cujo crescimento em volume devera baixar para 3 por cento em 1999. O préprio crescimento econdémico
da UE devera ser em 1999 um pouco inferior as ultimas previsGes dos organismos internacionais.

As exportagbes de mercadorias e a indlstria transformadora portuguesas estdo também a reflectir este ambiente
externo desfavorével. O seu ritmo de crescimento abrandou significativamente ao longo de 1998 e esta tendéncia deveré
ter permanecido em Janeiro. Também a actividade hoteleira apresentou um crescimento mais lento a partir do final da
Expo, enquanto a conjuntura nas obras publicas e na construgdo de edificios ndo residenciais mantinha um perfil
descendente até ao final de Janeiro.

No entanto, o crescimento global da economia portuguesa melhorou um pouco durante o quarto trimestrs, devido &
evolugédo muito favorével da actividade na construgéo de habitagbes e nos servigos. O indicador de actividade econémica
teve uma subida homéloga de 3,5 por cento neste periodo, quando subira apenas 3,1 por cento no trimestre anterior. As
expectativas empresariais apontam para que este ritmo de crescimento venha a abrandar durante os préximos meses.

A construgdo e os servicos foram os sectores que mais contribuiram para o crescimento do emprego em 1998,
segundo se depreende dos resultados do inquérito ac emprego realizado pelo INE junto das familias. Em contrapartida, o
emprego no sector primario e na industria transformadora diminuiu ao longo do ano passado. A taxa de desemprego
reduziu-se significativamente, de 5,9 por cento para 4,8 por cento, entre o primeiro e o quarto trimestre. O desemprego
continuou a descer em Janeiro, dada a diminui¢do do nimero de desempregados inscritos nos centros de emprego.

O Investimento e o consumo mantiveram uma evolugdo positiva até ao final de Janeiro, embora o ritmo de
crescimento do investimento seja inferior ao apurado durante o primeiro semestre do ano passado. A confianga dos
consumidores manteve-se estavel, e relativamente elevada, depois de ter retrocedido um pouco em meses anteriores.

A percentagem de variagdo homdéloga do indice de pregos no consumidor desceu para 2,7 por cento em Janeiro,
beneficiando de uma evolugdo mais moderada dos pregos do conjunto dos bens alimentares e dos pregos da Educagdo.
A tendéncia de fundo da inflagdo manteve-se mais baixa e relativamente estével, em torno de 2,4 por cento. Alguns bens
alimentares continuaram a apresentar subidas muito intensas.
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Trimestres Meses
1v.97 1.98 .98  11.98 V.98 Nov.98 Dez.98 Jan.99
ENQUADRAMENTO EXTERNO
PIB dos Paises Clientes (tvh-volume) 32 35 30 28 - X X X
Produgdo Industrial dos Paises Clientes (indice) 50 5.1 43 3.2 - 2.7 - -
Cart.Encomendas da Industria na UE (opini6es-vcs) -3 -2 -3 -8 -18 -19 -19 -21
Indic.Confianga dos Consumid.na UE (opinides-vcs) -8 -5 -4 -4 -3 -3 -2 -1
Taxa de Desemprego na UE (valor mensal) 105 10.3 101 10.0 9.8 9.8 9.8 -
Pregos no Consum.na UE (ind.mensal harmonizado) 1.7 13 16 13 1.0 1.0 1.0 -
Pregos de Produgéo nos Paises Forneced. (indice) 13 0.7 0.1 -0.8 - 1.4 - -
Pregos de Matérias-Primas (indice "The Economist") 04 -110 -216 -211 -183 -195 -183 -169
CONJUNTURA INDUSTRIAL NO EXTERIOR
1 2
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ENQUADRAMENTO EXTERNO

O ritmo de crescimento econémico acelerou durante o quarto trimestre de 1998 nos Estados Unidos mas continuou a

desacelerar na UE. A procura interna continua a fornecer a contribuicdo mais positiva para o crescimento nestes paises.

A industria mantém-se como o sector mais afectado pela retrac¢do da procura mundial.

O PIB dos Estados Unidos registou um crescimento
homélogo de 4,2 por cento durante o quarto trimestre de
1998. Esta aceleragdo do ritmo de crescimento foi
impulsionada pelo dinamismo da procura interna, que
beneficiou particularmente os sectores da construgédo e
dos servigos. Tanto a despesa das familias como o
investimento das empresas norte-americanas
cresceram muito intensamente. No caso da despesa
das familias, prosseguiu o seu financiamento por via da
reducédo da poupanga, cuja taxa desceu para apenas
0,4 por cento em 1998 e foi ja ligeiramente negativa
durante o seu JUltimo trimestre. O crescimento
econdémico deste pais manteve-se ainda muito forte em
Janeiro, como se deduz da estabilizacdo da taxa de
desemprego em apenas 4,3 por cento.

A procura interna da UE tem mantido também uma
evolugéo favoravel mas o crescimento econémico global
neste regido tem continuado a abrandar. Esse
abrandamento continua a ser mais visivel na industria.

De facto, o andamento da produg¢éo industrial dos
principais pafses clientes de Portugal continuou a
fraquejar, baixando o seu crescimento homélogo para
2,7 por cento durante o trimestre terminado em
Novembro. Esta tendéncia deverda ter prosseguido
durante os meses seguintes, tendo a taxa de utilizagéo
da capacidade produtiva da industria transformadora da
UE descido para 82,6 por cento durante o quarto
trimestre, ou seja, 0,6 pontos percentuais abaixo do
periodo homélogo. De acordo com as opinides dos
industriais da UE, \verificou-se uma evolugdo
desfavoravel das novas encomendas recebidas no
decorrer do quarto trimestre, enquanto o nivel da
carteira de encomendas e a produgdo prosseguiam com
um andamento muito fraco até ao final de Janeiro de

1999.

As avaliagbes dos industriais da UE sugerem uma
evolugdo negativa da sua carteira de encomendas
externa até ao final de Janeiro. No entanto, de acordo
com as suas expectativas, deverad ocorrer uma ligeira
reanimagdo do volume das exportagdes ao longo do
primeiro trimestre.

Devido a esta conjuntura, o crescimento do
investimento industrial deverd abrandar em 1999
Assim, de acordo com o inquérito realizado pela CE em
Outubro de 1998, o volume de investimento da indUstria
transformadora da UE devera crescer apenas 3 por
cento em 1999, depois de ter subido 6 por cento em
1998.

A procura interna de bens de consumo manteve na
UE um forte dinamismo até ao final de Janeiro. De
facto, o indicador de confianga dos consumidores da UE
continuou a melhorar até ao final de Janeiro. O mesmo
sucedeu nos Estados Unidos, onde a melhoria da
confianga dos consumidores foi acompanhada por uma
forte subida do volume de vendas no comércio a
retatho.

A taxa de desemprego da UE estabilizou em torno
de 9,8 por cento, entre os meses de Outubro a
Dezembro, interrompendo a tendéncia de descida dos
meses anteriores.

A percentagem de variagdo homéloga do indice de
pregos no consumidor situou-se em Dezembro em 1,6
por cento nos Estados Unidos, enquanto a mesma
medida do Indice harmonizado da UE permanecia em 1
por cento. A informagdo disponivel sugere uma
estabilizagdo da inflagédo destes paises durante o més
de Janeiro. Por outro lado, os pregos de produgéo
continuaram em queda, 0 mesmo sucedendo com os
precos das matérias-primas ndo energéticas e do

petréleo.



Trimestres Meses
1v.97 1.98 .98  [1.98 [Iv.98 Nov.98 Dez.98 Jan.99
INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA
Indicador de Clima Econémico 46 54 45 38 33 35 33 3.0
Indicador da Actividade Econémica 3.9 41 4.0 3.1 35 33 35 -
Produgéo da Industria Transformadora (indice) 36 6.4 2.3 -0.2 - 0.9 - -
Volume de Negécios da Industria Transf. (indice) 8.2 12.0 6.9 5.1 - 2.8 - -
Proc.Interna Bens Intermédios (opiniGes-ve-mm3m) -4 -1 -6 -11 -15 -14 -15 -15
Volume de Negécios no C.Retalho (indice) 6.3 111 128 9.1 - - - -
Indicador de Clima na Industria (opinies-v.normal.) 1.05 150 098 069 042 060 042 0.15
Indicador de Clima na Construgéo{opiniées-v.norm.) 1.26 1.16 054 -114 -136 -1.36 -136 -156
Indicador de Clima no Comércio (opinides-v.normal.) 067 140 1.06 110 085 098 085 077
Taxa de Ocupagao Hoteleira - Quarto (ves-mm3m) 53.6 581 59.9 61.3 55.3 57.6 56.3 -
CONSUMOS ENERGETICOS ,
Energia Eléctrica - Total 4.8 45 5.6 6.7 38 45 3.8 3.7
Consumo de Gasoleo 5.3 125 10.1 8.1 57 6.3 57 -
Consumo de Fuel na Industria Transformadora 8.2 7.6 1.6 3.8 -3.8 -0.9 -3.8 -

INDICADORES DE CLIMA ECONOMICO
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ACTIVIDADE ECONOMICA

O ritmo de crescimento econémico melhorou no quarto trimestre de 1998, periodo em que o indicador de actividade

cresceu cerca de 3,5 por cento. As expectativas dos agentes econdémicos sugerem um abrandamento deste ritmo durante

o primeiro trimestre do corrente ano.

O indicador de actividade econdmica registou um
crescimento homélogo de 3,5 por cento durante o
quarto trimestre de 1898, depois de ter crescido 3,1 por
cento no trimestre anterior. Para esta reanimagio do
ritmo de crescimento terdo contribuido tanto a
generalidade dos servigos como a construgéo e, ainda
que mais moderadamente, a prépria inddstria
transformadora. No entanto, um conjunto de sectores
apresentou um andamento trimestral muito mais lento,
como decorre da evolugdo dos consumos de energia
eléctrica e de combustiveis liquidos.

Apesar da reanimagdo do crescimento durante o
final de 1998, as expectativas empresariais continuam a
apontar no sentido do abrandamento do crescimento
econémico, como se deduz do comportamento do
indicador de clima econdémico.

A evolugdo muito positiva da actividade no conjunto
dos servigos é sugerida pela subida do volume de
emprego sectorial ao longo de 1998. De facto, o volume
de emprego nos servicos registava no final do quarto
trimestre um nivel superior em 3,3 por cento ao do final
do primeiro trimestre, segundo os resultados do
inquérito ao emprego realizado pelo INE junto das
familias. O comércio tera sido dos sectores em que o
crescimento se manteve mais forte, tendo por referéncia
quer as apreciagbes dos seus empresarios acerca da
actividade quer a evolugdo do volume de vendas no
comércio a retalho, que cresceu, em termos homologos,
9,9 por cento durante o trimestre terminado em Outubro.

A actividade no sector da hotelaria manteve-se
durante o quarto trimestre ainda bastante acima do
periodo homélogo, tendo a taxa de ocupagdo-quarto
conhecido uma subida homodloga de 1,7 pontos
percentuais. Mas verificou-se uma desaceleragéo deste
crescimento homoélogo entre o terceiro e o quarto

trimestres.

Também o sector da construgdo registou uma
significativa melhoria a partir do inicio do quarto
trimestre de 1998, como se conclui da importante
recuperagdo das vendas internas de materiais de
construgdo. Essa evolugdo positiva manteve-se em
Janeiro. Esta melhoria da actividade contrasta com o
pessimismo crescente dos empresarios do sector,
particularmente das componentes de obras publicas e
de edificios n&o residenciais. A explicagdo podera
residir no facto de ser apenas uma das suas
componentes, a de edificios residenciais, que esta a
contribuir para o crescimento global do sector. De resto,
também o inquérito ao emprego assinala que no final de
1998 o volume de emprego na construgéo se situava
8,6 acima do verificado no final do primeiro trimestre do
mesmo ano, confirmando uma evolugdo bastante
positiva da actividade sectorial ao longo do ano
passado.

Por sua vez, a producdo industrial da industria
transformadora cresceu, face ao periodo homdélogo, 0,9
por cento durante o trimestre terminado em Novembro
Gltimo. Apesar de bastante fraca, esta evolugdo é mais
positiva do que a verificada no terceiro trimestre, onde
se registou uma queda de 0,2 por cento. A evolugédo
ter-se-a mantido mais negativa no sector de bens
intermédios, dado que o consumo industrial de fuel
registou uma diminuigdo homéloga de 3,8 por cento
durante o quarto trimestre.

Os indicadores de clima registaram uma nova queda
em Janeiro, tanto na indlstria, como no comércio e na
construgdo. Tendo adicionalmente em conta a perda de
dinamismo da hotelaria, é de esperar que o crescimento
econdmico abrande durante os préximos meses, a
semelhanga do j& verificado na generalidade dos paises

da UE.



Trimestres

Meses

V.97 1.98 .98 1198 V.98 Nov.98 Dez.98 Jan.9%
CONSUMO PUBLICO -05 8.1 7.9 57 - 8.2 - -
Despesas com Pessoal 4.2 8.9 8.3 7.3 - 7.7 - -
Despesas com Bens e Servigos -17.7 -3.6 3.8 -6.5 - 12.5 - -
SITUAGAO FINANCEIRA DAS FAMILIAS
Inquérito aos Consumidores (Opinides-ve-mm3m) -7 -8 -6 -5 -6 -6 -6 5
CONSUMO PRIVADO
Indic. de Confianga dos Consumidores (opinides) -9 -8 -5 -8 -1 -1 -1 -11
Crédito ao Consumo (tvh-valor) 27.0 29.0 26.9 29.2 - X X X
Operagdes da Rede Multibanco 18.2 18.9 226 21.7 221 225 221 20.7
Proc.Interna B.Consumo Indust.(opinides-ve-mm3m) -15 -11 -9 -9 -9 -8 -9 -8
CONSUMO CORRENTE
Vendas no Com.Retalho B.Cons.Corr. (opinides) 5 0 2 6 6 2 6 14
Vol.Negdcios no C.Retalho B.Cons.Corr.(indice) 5.6 10.6 13.6 11.4 - - - -
Vendas de Super e Hipermercados 9.6 8.4 13.3 9.8 7.8 8.0 7.8 -
Vendas de Gasolina 26 4.2 6.5 26 3.0 21 3.0 -
Dormidas na Hotelaria 4.6 3.3 9.5 8.9 - - - -
CONSUMO DE BENS DURADOUROS
Vendas no Com.Retalho B.Durad. (opinides) -16 -8 4 -16 -20 -21 -20 -15
Vol.Negdcios no C.Retalho B.Dur.(indice s/Autom.) 4.4 13.0 143 7.2 - - - -
Vendas de Automdveis e Veic. Todo-o-Terreno 4.0 53 21.3 23.3 225 29.5 225 27.0
Matriculas de Automév. e Veic. Todo-o-Terreno 6.4 6.3 11.0 13.0 245 15.6 245 16.4
Vol. de Negdcios da Indust. Mobilidrio (indice) 15.9 13.2 10.5 4.2 - -3.9 - -
INDICADOR DE CONFIANGA DOS CONSUMIDORES PROCURA INTERNA DE BENS DE
Opinides CONSUMO CORRENTE
0 10 40 Q- 20
54 Vendas de Gasolina (1)
““““““ Vol.Neg. C.Retalho (indice) (2) 115
“10 T
<15
20T
25T
30T
-35 1
~40 -HHH -5 e 5
93 94 95 96 97 98 99 95 96 97 98
PROCURA INTERNA DE BENS PROCURA INTERNA DE BENS
CONSUMO DURADOUROS ) CONSUMO DURADOUROS @
30 40 20
Matriculas Automoveis (1)
20 1 Vol.Neg.C.Re¢. s/Autom.(indice) (2)

1: "“\/\\WJWW\

-10 T
-20 T
Vol.Negacios Ind.Mobiliario
=30 A
93 94 95 96 97 98

9

5 96

97

98

N 1 a2 Y

99



CONSUMO FINAL

O indicador de confianga dos consumidores estabilizou durante o trimestre terminado em Janeiro, enquanto as

apreciagbes das familias acerca da sua situagéo financeira permaneciam num nivel elevado. A procura interna de bens

de consumo manteve-se muijto positiva, sendo de destacar a consolidagdo do forte ritmo de crescimento das vendas de

automovers.

O indicador de confianca dos consumidores
estabilizou durante o trimestre terminado em Janeiro. O
andamento global do consumo permaneceu forte e
estavel, tendo por referéncia a evolugdo das operagdes
da rede do Multibanco, das vendas de automéveis e das
opinides dos empresarios dos empresarios do comércio
a retalho e da industria produtora de bens de consumo
acerca da procura interna que lhes foi dirigida.

Segundo as opinides dos consumidores inquiridos
pelo INE, a situagéo financeira das familias evoluiu de
forma favoravel até final de Janeiro, beneficiando da
descida do desemprego e da melhoria do poder de
compra salarial.

A procura interna de bens de consumo corrente
continuou a registar um comportamento bastante
positivo, embora alguns indicadores tenham
evidenciado sinais de abrandamento.

O andamento favoravel do conjunto da despesa em
bens de consumo corrente & sugerida pela melhoria
verificada até ao final de Janeiro pelo saldo das
apreciagbes dos empreséarios do comércio a retalho de
bens alimentares, vestuério e calgado acerca do seu
volume de vendas. Refira-se que o indice de volume de
negécios destes sectores j& tinha crescido 13,5 por
cento durante o trimestre terminado em Outubro.

No entanto, o crescimento homélogo das vendas
dos supermercados, hipermercados, lojas de desconto
e de conveniéncia baixou para 7,8 por cento durante o
quarto trimestre. O mesmo perfil descendente tera sido
registado pelo crescimento das dormidas na hotelaria a
partir do final da Expo, segundo se depreende da
evolugéo das taxas de ocupacéo hoteleira. Por sua vez,
as vendas de gasolina aumentaram 3 por cento no
quarto trimestre, apresentando um crescimento muito

préximo do observado no trimestre anterior.

A procura global de bens duradouros manteve-se
muito forte até ao final de Janeiro, embora o
crescimento da componente ndo automével tenha
abrandado no quarto trimestre de 1998.

De facto, as opinites dos empresarios do comércio
a retalho de bens duradouros (sem automéveis) acerca
da evolugédo do seu volume de vendas registaram um
saldo menos favoravel durante os ultimos trés meses de
1998 e o crescimento homoélogo do indice de volume de
negdcios neste sector baixou para 6,7 por cento durante
o trimestre terminado em Outubro. Por sua vez, o indice
de volume de negédcios da indastria de mobiliario
decresceu, em termos homélogos, 3,9 por cento ao
longo do trimestre terminado em Novembro, acentuando
a tendéncia descendente do terceiro trimestre.

No entanto, as opinibes dos empresarios do
comércio a retalho deste sector recuperaram durante o
trimestre terminado em Janeiro para um nivel préximo
do verificado no terceiro trimestre de 1998.

O crescimento das vendas de automéveis tem-se
mantido muito forte e melhorou mesmo em Janeiro,
tendo as vendas de automéveis e de veiculos
todo-o-terreno novos aumentado, face ao periodo
homélogo, 27 por cento ao longo do trimestre terminado
nesse més. O crescimento homoélogo das matriculas
deste tipo de veiculos conheceu uma desaceleracao,
descendo para 16,4 por cento.

O forte dinamismo da procura interna de bens de
consumo fez com que, entre Janeiro e Outubro, o valor
das importagbes da sua componente ndo alimentar
tivesse registado uma subida homéloga de 16,9 por
cento, enquanto a importagdo de bens alimentares
aumentava 19,2 por cento. Para a subida dos bens
alimentares contribuiu significativamente a ocorréncia

de um mau ano agricola.



Trimestres Meses
V.97 1.98 11.98  111.98 Iv.98 Nov.98 Dez.98 Jan.99
INVESTIMENTO
Indicador Coincidente de FBCF 9.8 9.4 6.7 4.4 54 47 54 47
Crédito ao Investimento Empresarial (tvh) 231 233 253 11.3 - X X X
CONSTRUGAO
Vendas de Cimento 0.9 10.0 -0.2 02 9.9 6.5 9.9 9.3
Vendas de Varéo para Betao -18.3 35 15.8 6.5 20.5 -4.4 205 31.3
Prod.Indust.de Barro p/Construgéo (indice-tvh) 12.0 6.0 -0.7 80 - X X X
Carteira de Encomendas (opinides-ve) -6 17 -16 -28 -35 -37 -32 -35
Adjudic.Obras Publicas (valor-tv ano termin.em) 116.8 31.9 -0.1 6.1 -49.7 514 -49.7 -497
Crédito para Compra de Habitagéo (valor-tvh) 441 517 537 59.3 - X X X
Licencas p/ Construgéo de Habit. Novas 56 17.9 85 9.8 - 14.3 - -
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
Vendas no Comércio por Grosso (opinies) -13 -13 -10 10 -1 -4 -1 5
MATERIAL DE TRANSPORTE
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros 13.4 147 2.4 6.9 21.3 13.0 213 19.6
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados 35.6 26.0 13.3 7.1 - - - -
INDICADOR COINCIDENTE DO INVESTIMENTO PROCURA DE MAQUINAS
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INVESTIMENTO

O ritmo de crescimento do investimento manteve-se relativamente estavel ao longo do trimestre terminado em Janeiro. O

investimento em habitag&o, em méquinas e em veiculos comerciais ligeiros continuou a melhorar, enquanto abrandava o

investimento em obras publicas, em edificios ndo residenciais e em veiculos comercias pesados.

O indicador coincidente do investimento apresentou
um crescimento homélego de 4,7 por cento ao longo do
trimestre terminado em Janeiro, uma evolugdo muita
préxima da apurada ao longo do segundo semestre de
1998. No entanto, algumas componentes do
investimento, casos da habitagdo, das maquinas e dos
veiculos comerciais ligeiros, registaram um andamento
muito forte neste periodo, enquanto enfraquecia o
crescimento das restantes componentes.

O andamento muito vivo do investimento em
maquinas e equipamentos até ao final de Janeiro é
sugerido pelo indicador das apreciagbes dos
empresarios do subsector grossista destes produtos
acerca da evolugdo do seu volume de vendas.

Pelo seu lado, as vendas de veiculos comerciais
ligeiros registaram uma subida homdloga de 19,6 por
cento durante o trimestre terminado em Janeiro, uma
evolugdo muito -préxima da verificada no quarto
trimestre de 1998 e bastante mais positiva do que a
apurada no resto do ano passado.

O investimento em habitagao por parte das familias
manteve uma forte subida até ao final de Janeiro, pelo
que se deduz da evolugdo das opinibes dos
empresarios da construgdo inquiridos pela AECOPS
acerca da venda de fogos. O dinamismo do
investimento das familias justifica os fortes
crescimentos em 1998 do numero de fogos concluidos
e do nimero de novos fogos licenciados. O crescimento
homélogo do nimero de licengas para a construgéo de
novas habitagdes melhorou, inclusivamente, durante os
Gitimos meses, atingindo 14,3 por cento ao longo do
trimestre terminado em Novembro.

O andamento muito positivo do investimento em
habitagdo devera ter sido o principal responsavel pela
significativa melhoria da procura interna de materiais de

construgéo entre o inicio do quarto trimestre de 1998 e

Janeiro, periodo em que as vendas de cimento
registaram uma subida homédloga superior a 9 por
cento.

O continuo pessimismo revelado pelos resultados
globais do inquérito de opinido realizado pelo INE junto
dos empresarios da construgdo devera ser explicado
pela comportamento desfavoravel do investimento em
edificios nédo residenciais e em obras publicas.

Na realidade, o valor das adjudicagbes das obras
publicas teve uma quebra de cerca de 50 por cento ao
longo de 1998 e esta tendéncia anual negativa
mantinha-se no final de Janeiro. Por sua vez, o inquérito
semestral realizado no final de 1998 pelo INE junto das
empresas revela que o seu investimento em construgéo
caiu também fortemente no ano passado.

A procura interna de veiculos comerciais pesados
desacelerou entre Qutubro e o final de Janeiro, tendo
por referéncia as estatisticas, ainda preliminares,
relativas a evolugdo das matriculas deste tipo de
vejculos. O ritmo de crescimento das vendas de
veiculos comerciais novos j& tinha abrandado
significativamente durante os trés primeiros trimestres
de 1998.

A componente importada do investimento em
maquinas apresentou ao longo de 1998 um perfil
semelhante aos do crédito ao investimento as
empresas. O valor das importagbes de maquinas
apresentou uma subida homéloga de cerca de 16 por
cento entre Janeiro e Outubro mas a sua evolugéo
durante o primeiro semestre foi muito mais forte do que
nos meses seguintes. O crescimento das importagbes
de maquinas podera ter reanimado durante os dltimos
meses, dada a melhoria das apreciagbes dos
empreséarios do comércio por grosso deste tipo de bens

acerca da evolugdo do seu volume de vendas.



Trimestres

Meses

1.98  11.98  111.98 V.98 1.99 Nov.98 Dez.98 Jan.99

PROCURA EXTERNA
Indicador de Procura Externa em valor (ECU) 13.0 7.4 4.1 - - -0.1 - -
Exportagdes de Mercadorias em valor (Esc.) 14.0 11.0 71 - - - - -
Intra-Unigo Europeia 130 134 95 - - - - -
Extra-Unifo Europeia 19.0 0.7 22 137 - 117 137 -
Exportagdes de Mercadorias em volume (tvh) 10.9 - - - - X X X
Carteira de Encomendas Externa (opinides-ve) 1 0 -10 -14 - -11 -13 -18
Evol.Prevista das Export.(opinides-ves-valor trim.) 13 16 18 5 7 X X X

IMPORTAGOES

Importagdes de Mercadorias em valor (Esc.) 17.0 16.5 9.3 - - - - -
Importagées de Mercadorias em volume (tvh) 17.2 - - - - X X X
TAXA DE COBERTURA (ves-mm3m) 664 662 647 - - - - -

EVOLUGAO DO COMERCIO INTERNACIONAL

Exportagtes
L0y Y  eeeus Importagées
=15 -
90 91 a2 93 94 95 96 97 98
PROCURA EXTERNA
o) Opinides dos Industriais @
40
30 1
20k
10 +
0
10T
-20 1 ! Evol. Prev. Export. (1) } 6o
“““““ Carteira de Encomendas (2) B
=30 e 70
90 91 92 93 94 95 96 97 98 99
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PROCURA EXTERNA

O ritmo de crescimento das exportagbes continuou a abrandar até ao final de Janeiro, acompanhando a perda de

dinamismo das importagbes da UE. No entanto, as expectativas dos industriais apontam para uma ligeira reanimagéo do

volume das exportagbes ao longo do primeiro trimestre de 1999.

O crescimento do valor das exportagbes de
mercadorias portuguesas baixou para apenas 2,2 por
cento durante o trimestre terminado em Outubro de
1998. O crescimento real das exportagbes tera sido um
pouco mais positivo, dado que se estima que o deflator
das exportacdes tenha sido ligeiramente negativo. A
crescimento  das

desaceleragao do exportagdes

portuguesas é essencialmente explicada pelo
comportamento das importagbes dos principais paises
clientes de Portugal, cujo valor em ECU registou uma
descida hombéloga de 0,1 por cento durante o trimestre
terminado em Novembro.

A evolugéo das exportagdes tera sido ainda mais
fraca durante os Ultimos meses, uma vez que os
industriais portugueses avaliaram desfavoravelmente a
evolugéo da sua carteira de encomendas externa até ao
final de Janeiro e que a montagem de veiculos com
destino & exportagéo e as vendas para os mercados
extra-comunitarios apresentaram uma forte quebra
durante o quarto trimestre de 1998. No entanto, os
empresarios prevéem uma ligeira reanimagédo do
volume de exportagdes portuguesas durante o primeiro
trimestre de 1999.

Apesar do seu abrandamento, o crescimento
homélogo das vendas para a UE situou-se ainda em 5,5
por cento durante o trimestre terminado em Outubro.

Por sua vez, o valor das exportagées com destino
aos mercados extra-comunitarios apresentou uma
descida homéloga de 13,7 por cento no decorrer do
quarto trimestre. O principal contributo negativo para
esta evolugé@o resultou da forte quebra das vendas para
a Asia, que apresentaram uma diminuigdo homéloga de
15 por cento durante o conjunto do ano passado. As
exportacdes para os PALOP e para a EFTA estagnaram
no mesmo periodo, enquanto as destinadas aos

restantes paises euopeus, ndo pertencentes a UE,
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caiam 4,3 por cento. As exportagbes para os EUA
cresceram 9,2 por cento e as destinadas aos restantes
paises do continente americano subiram apenas 1,8 por
cento. As diferengas entre os crescimentos das
exportagbes portuguesas nestes mercados retratam,
com alguma precisdo, a forma diferenciada como a
crise internacional afectou esses mercados ao longo do
ano passado.

Os metais comuns, as maquinas e aparelhos e os
veiculos e outro material de transporte foram os grupos
de produtos exportados que registaram maiores ritmos
de crescimento durante os dez primeiros meses de
1998. As vendas de cal¢ado, de combustiveis minerais
e de minerais e minério conheceram evolugdes
negativas.

O ritmo de crescimento das importagbes de
mercadorias permaneceu mais forte do que o das
exportagdes, embora tivesse também registado um
significativo abrandamento, baixando para 6,2 por cento
durante o trimestre terminado em Outubro. Entre os
meses de Janeiro a Setembro, os pregcos de importagéo
conheceram uma descida homoéloga de 1,4 por cento,
havendo indicagbes de que esta evolugéo tera sido
particularmente negativa durante o segundo semestre.
Assim, o diferencial do crescimento, em termos reais,
entre as importagbes e as exportagdes estard a ser
superior ao verificado entre as evolugdes em valor. A
evolugéo negativa dos pregos das importagdes resultou
sobretudo da forte descida dos pregos das matérias
primas e, embora em menor grau, dos produtos
intermédios. A desaceleragdo dos crescimentos da
produgéo industrial e das exportagbes tera provocado

um significativo abrandamento do volume importado de

bens intermédios.



Trimestres Meses
1.98 1.98  111.98 IV.98 1.99 Nov.98 Dez.98 Jan.99
EMPREGO E DESEMPREGO
EMPREGO-NQUERITO ANTIGO INE (Continente)
Emprego Total (tvh) - - 2.8 22 - X X X
Emprego na Industria Transformadora (tvh) - - -1.2 -4.1 - X X X
Emprego na Construgao (tvh) - - 7.3 10.7 - X X X
Emprego nos Servigos (tvh) - - 48 58 - X X X
Emprego por Conta de Outrem (tvh) - - 38 4.0 - X X X
Indicador de Expectat.de Emprego (opinides-ve) -4 -5 -5 -9 -7 X X X
DESEMPREGO-INQ. NOVO INE (Continente - ve)
Total (milhares) 2819 219.8 2231 2321 - X X X
Taxa de Desemprego (valor trimestral) 59 46 47 49 - X X X
DESEMPREGOAEFP (Pais - vcs - milhares)
Desempregados Inscritos no Fim do Més 4043 3953 4059 3858 - 390.7 3858 380.6
Desempreg. Inscritos ao Longo do Més (mm3m) 335 337 34.0 345 - 34.6 345 34.8
DESEMPREGO-EXPECTATIVAS
Inquérito aos Consumidores(Opinides-ve-mm3m) 24 21 19 24 - 21 24 23
SALARIOS - Total (mm3m) 3.2 33 33 3.1 - 3.1 3.1 33
EMPREGO POR CONTA DE OUTREM
(M %)
6 5
To0
= T -5
T -10
T -15
120
41 i W Emprego por Conta de Outrem (1) 1 s
““““““ Expectativas de Emprego (opiniées) (2)
-6 ——t——t——t—t—t—t—t—t——t— e+ .30
92 93 94 95 96 97 98 99
DESEMPREGO CONTINENTE
) Milhares @
500
360 T
[ 450
320 T '
- 400
280 T
240 1 [ 350
200 +.o” > Inquérito ao Emprego INE Antigo-vcs (1) T 300
—{nquérito ao Emprego Novo INE-ve (1)
““““““ Desemprego Registado IEFP-vcs (2)
160 ~HHHHHHHHHHHHHHHRH et 250
92 93 94 95 96 97 98 99
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EMPREGO E SALARIOS

O emprego subiu fortemente em 1998, tendéncia que se mantinha ainda no final do quarto trimestre. O desemprego saiu

beneficiado, caindo significativamente ao longo do ano passado. As expectativas empresariais sugerem um andamento

moderado do emprego por conta de outrem durante o primeiro trimestre de 1999 mas os indicadores do mercado de

emprego revelam que este manteve um comportamento bastante favoravel em Janeiro.

Entre o final do primeiro trimestre e o final do quarto
trimestre de 1998 terdo sido criados cerca de 100 mil
novos empregos na economia portuguesa. Como
resultado, o nimero de desempregados desceu cerca
de 18 pdr cento.

A taxa de desemprego passou, no mesmo periodo,
de 5,9 por cento para 4,8 por cento. Corrigida da
sazonalidade, esta taxa conheceu uma ligeira subida
durante o terceiro trimestre, estabilizando, depais, entre
Setembro e Dezembro. De resto, uma evolugéo com o
mesmo perfil foi verificada no terceiro trimestre no
nimero de desempregados inscritos nos centros de
emprego, embora este nimero tenha depois voltado a
descer nos meses seguintes. Esta tendéncia
descendente do desemprego prosseguiu em Janeiro,
tendo o nimero de inscritos registado entdo uma queda
homoéloga de 9,1 por cento.

O inquérito as familias revela que o emprego
registou em 1998 uma evolugdo muito positiva na
construcéo e na generalidade dos servigos, caindo no
sector primario e na indUstria transformadora.
Comparativamente com o primeiro trimestre de 1998, o
emprego teve no quarto trimestre uma quebra de 4,6
por cento na agricultura, silvicultura e pesca e uma
diminuigao de 1,3 por cento na indUstria transformadora.
Por sua vez, aumentou 8,6 por cento na construgéo e
3,3 por cento nos servigos, tendo as subidas mais fortes
neste sector sido apuradas nas actividades imobiliarias
e de prestagdo de servigos as empresas e nas outras
actividades de servigos colectivos, sociais e pessoais
(exclui administragéo publica, defesa, seguranga social,
educagdo e salde e acgdo social) O emprego
aumentou 3,7 por cento no alojamento e restauragéo,
enquanto subia 1,7 por cento no comércio e nos

servigos de reparagéo de bens duradouros.
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Estas evolugbes do emprego s&o globalmente
coerentes com o andamento de outros indicadores

relacionados, directa ou indirectamente, com a
actividade econémica de cada sector.

Em termos profissionais, foram o pessoal dos
servigos e os vendedores, com uma subida de 6,2 por
cento entre o primeiro e o quarto trimestres de 1998, e
os técnicos e profissionais de nivel intermédio, com um
aumento de 3,2 por cento no mesmo periodo, que mais
cresceram em 1998.

O emprego por conta de outrem subiu 2,8 por cento
no mesmo periodo, enquanto descia o numero de
trabalhadores por conta prépria.

Em termos de horario de trabalho, constatou-se uma
subida continua do nimero de pessoas dos escalbes
das 26-35 horas e 36-40 horas, constatando-se uma
significativa redugdo nos escaldes extremos, até 15
horas e mais de 41 horas.

O numero de contratos a tempo permanente subiu
1,2 por cento mas o aumento do nimero de contratados
noutras situagdes, a prazo e outros, foi bastante mais
forte, atingindo 11 por cento. No final do quarto trimestre
este nimero era de 614 mil pessoas, cerca de 18 por
cento do total do emprego por conta de outrem.

O mercado de emprego conheceu uma reanimagao
até ao final de Janeiro. O nimero de novas ofertas de
melhorou durante o

emprego significativamente

trimestre terminado em Janeiro, mais do que

compensando a subida das novas inscricdes de
desempregados.

Por sua vez, os saldrios contratados tiveram uma
subida anualizada de 3,3 por cento no mesmo periodo,
uma evolugéo semelhante a apurada,' em média, em

1968.



Trimestres Meses

V.97 1.98  1.88 11.98 IV.98 Nov.98 Dez.98 Jan.99

PRECOS NO CONSUMIDOR (valores mensais)
indice Nacional 2.1 2.1 2.7 3.1 31 3.1 32 27
indice Harmonizado 1.9 1.4 2.3 24 27 26 2.8 24
Indicador de Inflagdo Subjacente 25 1.7 22 23 24 24 24 24
indice Transaccionaveis 08 0.8 1.7 22 25 23 28 28
Nao Alimentares 1.3 0.2 1.1 15 1.9 1.9 22 24
indice N&o Transaccionaveis 35 35 38 40 38 37 36 27
indice Bens - 09 18 23 24 22 25 22
indice Servigos - 46 48 4.9 47 47 48 38

PRECOS NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Pregos de Produgéo (indice) 13 27 27 -56 - -7.6 - -
Pregos de Produgéo (indice excl. Alim.e Energ.) 26 25 20 1.1 - 04 - -
Expectativas de Pregos (opinides) 9 7 5 4 -1 -1 -1 -1

EVOLUGAO CAMBIAL

Taxa de Cambio Efectiva (indice mensal) -3.6 -3.8 -2.2 0.3 0.9 0.7 1.1 -
Cambio ECU/Esc. (valor mensal) -3.6 -3.8 -2.9 -1.3 -01 02 05 08
Cémbio Ddlar/Esc. (valor mensal) -13.7 _ -10.6 -6.1 1.4 51 26 6.2 -

TAXA DE INFLAGAO MENSAL

Total s/Habitagao Continente 1991=100
S——Total Nacional 1997=100

Inflag@o Subjacente

INFLAGAO POR TIPOS DE BENS

9
8 % Bens Nao Transaccionaveis
AN Bens Transaccionaveis
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PRECOS E CAMBIOS

A inflagdo desceu em Janeiro, tendo a percentagem de variagdo homéloga do indice de pregos no consumidor baixado

para 2,7 por cento. Esta descida resulta, em grande parte, do comportamento menos desfavoravel dos pregos dos

produtos caracterizados por uma evolugéo irregular, tendo a tendéncia de fundo da inflagdo mantido um andamento

estavel, em torno de 2,4 por cento.

A percentagem de variagdo homoéloga do indice de
pre¢os no consumidor desceu de 3,2 por cento para 2,7
por cento, entre Dezembro e Janeiro UGltimos. No
entanto, a tendéncia de fundo da inflagdo manteve-se
estavel, tendo a percentagem de variagdo homéloga do
indicador da inflagdo subjacente permanecido em 24
por cento. Por sua vez, a mesma medida do indice de
pregos harmonizado baixou para 2,5 por cento.

A descida verificada em Janeiro resulta, em grande
parte, de uma evolugéo global mais moderada por parte
dos pregos dos bens alimentares. De facto, a
percentagem de variagdo homdloga do seu indice
desceu para 3,1 por cento, contra 3,7 por cento no més
anterior.

Uma outra parcela significativa da queda da inflagéo
€ explicada pela actualizagdo, anormalmente elevada,
dos pregos Ensino Superior em Janeiro de 1998, o que
fez com que a variagédo homoéloga do indice de pregos
da Educagao passasse de 19,1 por cento em Dezembro
de 1998 para 4,8 por cento em Janeiro ultimo.

Apesar da maior moderagao da evolugéo dos pregos
do conjunto dos bens alimentares, alguns destes bens
mantiveram subidas muito fortes, com destaque para o
peixe seco, para as frutas, para os legumes, para as
féculas e amidos e para o vinho. A tendéncia destes
pre¢cos apresentou-se, inclusivamente, ainda em
aceleragdo. Por isso, caso venha a ocorrer uma
melhoria das condigdes climatéricas, a inflagdo tendera
a aproximar-se do nivel do indicador da inflagao
subjacente.

A maior moderagdo dos pregos em Janeiro fez-se
sentir essencialmente nos pregos dos bens néo
transaccionaveis, tendo a variagdo homoéloga da
componente alimentar destes bens descido de 5,4 por

cento para 4,1 por cento, enquanto a variagéo dos
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restantes bens baixava de 3,4 para 2,5 por cento. A

variagdo homébloga no conjunto dos bens néo
transaccionaveis desceu de 3,6 por cento para 2,7 por
cento. ‘

Por sua vez, a variagdo homéloga dos pregos dos
bens transaccionaveis estabilizou em 2,8 por cento,
entre Dezembro e Janeiro. A evolugdo da componente
alimentar dos bens transaccionaveis foi um pouco
menos forte, desceu de 3,8 por cento para 3,4 por
cento, mas a da nao alimentar subiu, de 2,2 por cento
para 2,4 por cento. Desde o inicio do ano passado que
se verifica uma continua subida da inflagéo desta ultima
componente. Essa tendéncia tem sido particularmente
evidente nos pregos do vestuario e calgado e nos do
equipamento doméstico.

Separando os produtos entre bens e servigos,
constata-se uma descida mais significativa por parte
destes ultimos. Assim, a variagdo homdéloga dos
servicos desceu de 4,6 por cento para 3,8 por cento,
enquanto a dos bens baixava de 2,5 por cento para 2,2
por cento.

Os pregos de venda a saida da fabrica continuaram
a cair, tendo a sua percentagem de variagdo homdloga
na industria transformadora sido negativa, em 7,6 por
cento, durante o trimestre terminado em Novembro.
Excluindo os pregos dos derivados de petrdleo e os
produtos alimentares, verifica-se que a variagdo
homéloga dos restantes produtos desceu, no mesmo
periodo, para apenas 0,4 por cento. Esta tendéncia de
progressiva moderagdo por parte dos pregos a saida da
fabrica terd prosseguido até ao final de Janeiro, tendo
em conta as expectativas dos industriais.

A queda dos pregos das matérias-primas e a
estabilidade cambial continuam a favorecer a descida

da inflagé@o.



NOTAS
Com excepgdo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e que servem de referéncia pa-
ra a analise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas em média mével de 3 meses ou, no caso das séries
qualitativas, médias méveis de 3 meses de valores corrigidos da sazonalidade (v.c.s.).
Pégina 2. Enquadramento Externo.
PIB dos paises clientes. Agregagdo da variagao homéloga do PIB (1990=100), a pregos constantes, dos Estados Unidos, Japao,
Alemanha, Reino Unido, Franga, Espanha, Itélia, Holanda, Suécia, Dinamarca e Suiga; ponderadores: estrutura das exportagdes
portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
ndice de Produgéo Industrial - Palses Clientes. Agregagéo dos indices de produgéo industrial (1990=100) dos mesmos paises da
agregacao do PIB (mais a Bélgica e excluindo Suiga e Dinamarca), utilizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos de Produgédo - Paises Fornecedores. Agregagéo dos indices de pregos de produgdo (1990=100) dos mesmos paises
da agregagdo do PIB (mais a Bélgica); ponderadores: estrutura das importagdes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos no Consumidor - UE. Harmonizado. Fonte: EUROSTAT. i
Taxa de Desemprego - UE. Fonte: OCDE.
Carteira de Encomendas - Industria da UE. Inquérito & Inddstria Transformadora. (Nota: a partir de 1991, a série sofreu alteracées
devido a inclusdo dos novos Landers da Alemanha) Fonte: CE. :
Indicador de Confianga dos Consumidores - UE. Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE.
Indice de Pregos de Matérias Primas (“The Economist”). 1990=100, em délares.
Pagina 4. Actividade Econémica.
Indicador de Clima Econémico. Variavel estimada com base em séries dos inquéritos de opinido a industria transformadora, ao
comeércio, A construgdo e a indlstria transformadora da UE. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indicador de Actividade Econémica. Varidvel estimada com séries quantitativas. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indicadores de Clima na Indistria, no Comércio e na Construgdo. Varidveis estimadas com base em séries qualitativas dos respectivos
inquéritos de opinido. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indice (1990=100) de Produgéo da Indistria Transformadora, Indices (1995=100) de Volume de Negdcios do Comércio a Retalho e da
Inddstria Transformadora, Procura interna de Bens Intermédios. Fonte: INE.
Taxa de Ocupagédo Hoteleira - Quarto. Fonte: Direcgdo Geral de Turismo, Ministério da Economia (M.E.).
Consumo de Energia Eléctrica. Evolugao corrigida da temperatura e do nimero de dias (teis. Fonte: EDP.
Consumo Industrial de Energia Eléctrica. Fonte; EDP.
Consumo de Fuel - Industria Transformadora. Fonte: Petrogal.
Pagina 6. Consumo Final.
Consumo Pablico. Fonte: Direcgdo Geral do Orgamento, Ministério das Finangas (M.F.).
Indicador de Confianga dos Consumidores - Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE até Julho de 1996; entre Agosto de 1996 e Agosto
de 1997, estimagéo do GE - INE; a partir de Setembro de 1997, inquérito do INE.
Situaggo Financeira das Famllias - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE. :
Crédito a Particulares para Outros Fins (excluindo habitagdo). Valores de fim do més. Fonte: Banco de Portugal.
Operagbes Multibanco. Montantes de levantamentos de nacionais, de pagamentos de servigos e compras TPA. Fonte: SIBS.
Procura Interna de Bens de Consumo Industriais, Vendas no Comércio a Retalho (opinibes e Indices), Importagdo de Automéveis,
Indice de Volume de Negécios da Industria de Mobilidrio, Dormidas na Hotelaria. Fonte: INE.
Vendas de Super e Hipermercados. Fonte: APED.
Vendas de Gasolina: Fonte: Petrogal.
Vendas e Matriculas ( Emisséo de Livretes) de Automéveis e de Velculos de Todo-o-Terreno. Fonte: ACAP.
Pagina 8. Investimento.
Indicador Coincidente. Agregagdo ponderada de indicadores de investimento na construgdo, maquinas e veiculos comerciais. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Crédito ao Investimento Empresarial. Crédito a empresas ndo financeiras. Valor no final do més. Fonte: Banco de Portugal.
Vendas de cimento. Fonte: CIMPOR e SECIL. )
Vendas de Vargo para Betdo. Fonte: Siderurgia Nacional e INE(importagdes).
Indice de Produgdo de Barro para Construgdo (1990=100), Carteira de Encomendas na Construgéo, Licengas para Construgdo,
Vendas de Médquinas no Comércio por Grosso, Importagées de Outro Material de Transporte. Fonte: INE:
Crédito para Compra de Habitaggo. Fluxos trimestrais. Fonte: Direcgao Geral do Tesouro, M.F.,
Adjudicagbes de Obras Publicas. Fonte: AECOPS.
Vendas de Vefculos Comerciais. Fonte: ACAP.
Pagina 10. Procura Externa.
Indicador de Procura Externa. Agregagao ponderada do valor (em ECU) das mercadorias importadas pelos principais paises clientes
de Portugal (os mesmos utilizados para o PIB dos paises clientes, mais a Bélgica e menos a Holanda). Fonte: OCDE.
Exportagbes de Mercadorias (Nota: a partir de Janeiro de 1998, procedeu-se ao ajustamento de parte do valor estatistico relativo ao
comércio com a Unido Europeia), Importagbes de Mercadorias, Carteira de Encomendas, Volume Exportado - Previsto - e Taxa de
Cobertura. Fonte: DGREI, M.E., e INE.
Pagina 12. Emprego e Salarios.
Emprego - Inquérito Antigo as Famllias até 4° trimestre de1997; Inquérito Novo as Familias a partir do 3° trimestre de 1998,
Desemprego - Inquérito Novo as Famllias, Expectativas de Emprego. Fonte: INE.
Desemprego - Mercado de Emprego. Fonte: IEFP.
Expectativas de Desemprego - Inquérito aos Consumidores. Fonte: NE.
Salérios. Variagdo Média Ponderada Intertabelas, anualizada. Fonte: Gabinete de Estudos de Rendimento do Trabalho, Ministério Para
a Qualificagédo e o Emprego.
Pagina 14. Precos e Cambios.
Indices de Pregos no Consumidor Total sem Habitagdo (1991=100) - Continente até Dezembro de 1997 Indices de Pregos no
Consumidor Total (1997=100) - Nacional a partir de Janeiro de 1998. Produgdo na Industria (1995=100) e Expectativas sobre Pregos
na Inddstria. Fonte: INE.
Inflagdo Subjacente. Estimada com base em indices de pregos no consumidor (1897=100) de 67 subgrupos de produtos. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Indices de Pregos de Exportagdo e de Importag&o(1796=100). Comércio de Mercadorias. Fonte: DGREI, ME.
Informag&o sobre Cémbios. Fonte: Banco de Portugal.
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* PORTES DE CORREIO

PORTUGAL EUROPA RESTO DO MUNDO

Algumas Publicagbes
Editadas pelo INE

Assin,

Avulso  Assin. Avuiso  Assin.

Avuiso

1.860$00
960800
320800
160800
280800
510800
840800

15500 4.920800 410800 9.120$00
80800 2460800 205$00 3.960$00
80800 820800  205$00 1.320$00
80800 410800 205800 660800
280800 750800 750800 1.450$00
510800 1.300800 1.300$00 2.550$00
280800 2250800 750800 4.350$00

760800
330800
330800
330800
1.450$00
2.550800
1.450$00

METODOLOGIAS, NOMENCLATURAS E CONCEITOS AVULSO ASSIN,  *

Indices de Pregos na Produgio Industrial- Metodologia e Séries Reraspectivas 1995+1997 1680300

Ind. de Vol. de Neg. Emprego, Remuneragdes € Horas Trabalhadas nalnd. - Metod. e S.R. 1995-1997 1630800

ESTATISTICASGERAIS

Anudrio Estatistico de Portugal 1997 10200500 8460800 6

Boletm Mensd de Estatistica 1998 (x 12) 2260800 2500800 1

Portugal em Nimeros 1997 Gratuito

POPULACAO AMBIENTE CONDICOES SOCIAIS

Estatistcas da Cultura, Desporto e Recreio 1996 4890800

Série Estimatvas Provisorias N°27 3630600

Portugal Social 1991/19%5 6000800

Estatisticas da Proteccdo Social 1995-19% 2400300

Estatisticas da Saude 1997 8400500 6720800 6

Estatisticas Demogréficas 1997 6730800 5380600 6

Estatisicas do Ambiente 1937 3000800 2400800

Estatisticas do Emprego 1998 (Trimestral) 84000 2630800 3

Associaghes Cutturaise Recreativas 1995 1500800

AGRICULTURA, SILVICULTURAEPESCA

Estatisticas daPesca 1997 3040800 243080 5

Inquérito &s Plantagdes de Arvores de Fruto 1998 1500600

Estatisticas Agricotas 1997 4210800 337080 5

Pescas em Portugal 1986 - 1996 6300800

Estafisticas da Produgdo Agro-industrial 1992-1935 1500800

Contas Economicas da Agncuftura 1997 1500800

Estadodas Culturas e Previsdo das Colheitas 1999 20500 2300800

INDUSTRIA, CONSTRUCAOEENERGIA

Estatistcas da Construgdo de Edificies 1997 2120800 1700800 5

Estatistcas da Produgdo Industrial 1996 3600800 2880800 6

Indices de Produgoindustridl 1998 2600 2300600 2

Estatisticas das Empresas - Indistria 1995 1330500

Inquérito Mensal & Construgao e Obras Piblicas 1999 650500 6200500

Indices de Pregos naProdugdo Industial 1998 20800 4030800 2

Indices de Vaurne de Negdcios, Emprego, Remuneragdes e Horas Trabahadas na Indistria 1998 30800 3460800 2

Inquérito Mensdl 4 Indistria Transformadora 1999 2800 6900800

Inquérito Mensal de Conjuntura Servigos Prestados &s Empresas 1999 20800 2900800

COMERCIOINTERNACIONAL

Comérdio Intemaciondl 1998 780800 7490800 2

Estatisticas do Comérdio Intemacional 1997 8400800 6720800 6

Comérdo ExtraCormunitério 1998 80800 1430800 2
" COMERCIOINTERNO, TURISMO E OUTROS SERVICOS

Estatisicas do Tuismo 1997 4440800 355050 6

Estatistcas dos Transportes e Comunicagdes 1997 6300800 5040800 6

Estatisticas do Transporte Rodovidrio de Passageiros 1996 2320500

Gastosdos Estrangeiros ndo Residentes Residentes em Portugal 1997 1220800

Estabeleamentos Comerdais 1997 1130800 00500 4

Indice do Volume de Negddios no Comérdioa Retalho 1998 20800 1920800 2

Inquérito Mensal de Conpuntura 2o Coméntio 1999 1300800 12500800

ECONOMWAEFRNANCAS

Estatisticas das Receitas Fiscais 199 3070800 2460500

Empresas em Portugal 1930-19% 2190800

Painel de Empresas 1996 - 1997 1800800 1400800

Estatisicas Monetérias e Financeiras 19% 5680800

Sistemade Contas Integradas das Empresas 1994 - 1995 3750800

Indice de Pregos ro Consumidor 1999 1400500 13400800

Contas Nacionals 1995 2070800

Sirtese EcondmicaMensa 1999 2050 4800800

ESTATISTICASREGIONAIS

CortasRegionais 19901934 3000800

Retato das Regides 1998 5000500

Anuario Estatistico da Regio Lishoa e Vale doTejo 1997 5820800

Inquérito a0 Emprego Regidode Lishoa e Vale do Tejo YN UTS111) 1998 (Semestral) 00500

indice de Pregos no Consumidor - Regio de Lishoa e Vale do Tejo 1998 {Mensal) 00300

Anudrio Estatisicoda Regido Algarve 1997 3940800

Anudrio Estatistico da Regido Alentejo 1997 4650800

Estatisticas das Regides Fronteirigas do Alentejoe da Extremadura 1998 4000500

OsMunicipios doAlentejo 1997 8000400

Os Municipios do Algarve 1998 5000800

Anuério Estatistico da Regido Centro 1997 6000500

Anuério Estatistico Portuga Regdo Centro- Espanha Castilay Leon 1997 4500800

Anuario Estatistico da RegaoNorte 1997 4440500

Aflas de Empresas Galica - Norte de Portugal 3000$00

ESTUDOS

Revista de Estatistca 1998 {quadrimestral) 2310800 5540800 7
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