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A recuperagdo da procura mundial foi insuficiente para assegurar uma melhoria significativa da economia da UE ao
longo do segundo trimestre. Embora a produgdo industrial e as exportagbes tivessem registado uma evolugéo trimestral
positiva durante este periodo, o seu nivel permaneceu ainda inferior ao do perfodo homdlogo, tendo o crescimento
homéiogo do PIB permanecido estavel em torno de 1,6 por cento. Deste modo, a procura interna continuou a fornecer a
principal contribuicdo para o crescimento produtivo. O mesmo sucedeu nos Estados Unidos, onde o crescimento
homdélogo do PIB se manteve forte e estdvel. No entanto, as economias asidticas, incluindo o Japéo, tém vindo a
recuperar ao longo do corrente ano e os industriais europeus prevéem uma tendéncia positiva por parte da produgéo e
das exportagbes ao longo do terceiro trimestre. Dado que tanto a confianga dos consumidores como o desemprego
continuaram a fornecer indicagbes favoréveis até ao final de Julho, prevé-se um crescimento mais forte da Unido
Europeia ao longo da segunda metade do anc em curso. Apesar do aumento do prego do petréleo estar a impulsionar
uma ligeira subida da inflagdo, prevé-se que as taxas de juro mantenham um nivel bastante baixo e que néo venham a
constitui-se num obstéculo para esta recuperagdo econémica.

O ritmo de crescimento da economia portuguesa manteve-se também relativamente estavel até ao final de Agosto.
Este ritmo foi, no entanto, mais forte do que o apurado na UE, tendo o indicador de actividade econémica apresentado
um crescimento homdlogo de 2,3 por cento durante o trimestre terminado em Julho, enquanto o indicador de clima
crescia 3,1 por cento ao longo do trimestre terminado em Agosto. A industria transformadora manteve uma evolugédo
homéloga negativa durante o segundo trimestre mas o clima empresarial melhorou durante o trimestre terminado em
Julho, prevendo-se um andamento positivo da actividade sectorial durante o conjunto. do segundo semestre. As
exportagbes deverdo impulsionar esta recuperagdo. Desde o final de Margo que o seu nivel tem vindo a subir e os
empresérios prevéem que continuardo a melhorar até ao final do terceiro trimestre.

A procura interna, quer de bens de investimento quer de bens de consumo, evoluiu intensamente até ao final de
Agosto, fornecendo a principal contribuicdo para o crescimento econémico. Embora a procura de bens de consumo
duradouros (excluindo automéveis) e de habitagbes apresente uma certa desaceleragdo, tanto as vendas de bens de
consumo corrente, como de automéveis, maquinas, equipamentos e veiculos comerciais se mantiveram muito fortes. O
dinamismo do investimento empresarial é bem evidenciado pelo crescimento de cerca de 20 por cento do crédito com
este fim ao longo do primeiro semestre.

O crescimento do investimento tem impulsionado a criagdo de empregos, sobretudo por conta de outrem, e a descida
do desemprego, cuja taxa caiu para 4,5 por cento durante o segundo trimestre. O nimero de desempregatios inscritos
continuou a diminuir até ao final de Agosto, enquanto os salérios contratados cresciam mais que os pregos, o que explica
a estabilizagdo da confianga dos consumidores a um nivel bastante positivo. A percentagem de variagdo homédloga do
indice de pregos no consumidor desceu para 1,9 por cento em Agosto, sendo esta tendéncia descendente observada na
generalidade dos tipos de bens.
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Trimestres Meses
.98 fl.98 {v.98 .99 1199 Jun.99 Jul.99 Ago.99
ENQUADRAMENTO EXTERNO
PIB dos Paises Clientes (tvh-volume) 28 2.7 23 20 20 X X X
Produgao Industrial dos Paises Clientes (indice) 43 29 1.5 0.2 0.3 -0.3 - -
Cart.Encomendas da Inddstria na UE (opinides-ves) -3 -8 -18 -23 -23 -23 -20 -
Indic.Confianga dos Cansumid.na UE (opinides-vcs) -4 -4 -3 -1 -3 -3 -3 .
Taxa de Desemprego na UE (valor mensal) 10.1 9.9 9.7 95 94 9.4 9.3 -
Pregos no Consum.na UE (ind.mensal harmonizado) 15 13 1.0 1.0 1.1 1.0 1.1 -
Pregos de Produgéo nos Paises Forneced. (indice) 0.0 09 -1.9 -20 -1.2 -1.2 -0.9 -
Precos de Matérias-Primas (indice "The Economist") 216 -211 -183 169 -1286 -126 103 _ -83
CONJUNTURA INDUSTRIAL NO EXTERIOR
1
8 ) ) 20

47T g Prod. Indust. Paises Clientes (1)
"""" Cant. Encom. UE (opiniBes-ves) (2)
6 R R R
90 91 92 93 94 95 % 97 98 99
'DESEMPREGO E CONFIANGA DOS CONSUMIDORES
o NA UNIAO EUROPEIA @

wa 2n 7 nal
vl aal

......

Tx Desemprego (1)
Confianga Consum. (opinises-vcs) (2)

7 i dbedded IERRER Sl
T T T T T T T T T e T T T T e T T

90 91 92 83

bbbt et
tmay

94 g5

................. dndedlmiedniddainbebehmhirhabeliabeipebabmininbaidhdabrab
T T T T T T T T P T ST T T T A T T T eI T T eriey

96 97

-60



ENQUADRAMENTO EXTERNO

O crescimento homélogo das economias dos principais pafses clientes de Portugal estabilizou durante o segundo

trimestre. Esta tendéncia foi observada tanto nos Estados Unidos como na UE e apenas na Asia se verificou uma

importante reanimagéo do ritmo de crescimento.

De acordo com a informagdo disponivel, o
crescimento homélogo do PIB dos principais paises
clientes de Portugal tera estabilizado em torno de 2 por
cento no decorrer do segundo trimestre. O crescimento
homélogo dos Estados Unidos situou-se em 3,9 por
cento, enquanto o da UE se terd mantido préximo de
1,6 por cento. Por sua vez, o PIB do Japao cresceu 1,1
por cento, reforgando a tendéncia de‘recuperaqéo do
trimestre anterior. A generalidade dos paises asiaticos
afectados pela crise financeira tem evidenciado uma
reanimacgao bastante mais forte do que a do Japéo.

A procura interna continuou durante o segundo
trimestre a fornecer a principal contribuigdo para o
crescimento quer nos Estados Unidos quer na UE. A
contribuigdo da procura externa para o crescimento
homdlago foi ainda negativa durante este perfodo, mas
é esperada uma alteragdo desta situagdo durante o
terceiro trimestre.

De facto, a conjuntura industrial na UE e nos
Estados Unidos estd a beneficiar da melhoria da
procura mundial. As encomendas de origem externa
dirigidas & inddstria tém vindo a subir e os empresérios
revelam-se mais optimistas em relagdo ao futuro. O
nivel da produgdo industrial melhorou durante os
Gltimos meses tanto nos EUA como na UE, embora
neste Gitimo caso a recuperagdo até ao final do
segundo trimestre tenha sido insuficiente para repér o
nfvel atingido um ano antes. O indice de produgéo
industrial da UE conheceu uma diminuigdo homéloga de
0,3 por cento durante o segundo trimestre, tendo a taxa
de utilizagdo da capacidade produtiva na industria
transformadora caldo 2,3 pontos percentuais
relativamente ao periodo homélogo.

A produgdo industrial da UE devera continuar a
melhorar durante os préximos, o mesmo sucedendo

com as vendas ao exterior. As exportagbes da

generalidade dos paises comunitarios registaram ja um
crescimento trimestral durante o segundo trimestre, que,
no entanto, foi ainda insuficiente para compensar as
perdas de trimestres anteriores. As exportagbes
deverdo recuperar mais significativamente durante o
terceiro trimestre, sendo esta a perspectiva dos
industriais.

Por sua vez, o consumo privado dos Estados
Unidos, registou durante o segundo trimestre, uma
variagdo homodloga de 5,1 por cento, enquanto a
formagdo bruta de capital fixo subia 8,5 por cento. A
procura interna deste pais manteve-se muito forte nos
meses mais recentes, tendo o valor das vendas do
comércio a retalho registado uma subida homdloga de
9,1 por cento durante o trimestre terminado em Agosto.
O nivel elevado de confianga dos consumidores foi
acompanhado por uma descida da taxa de desemprego
para apenas 4,2 por cento em Agosto.

A despesa em bens de consumo por parte das
familias da UE manteve uma evolugdo positiva até ao
final de Julho, tendo o indicador de confianga dos
consumidores da UE apresentado um  nivel
relativamente estavel entre Maio a Julho. Por outro lado,
a taxa de desemprego da UE desceu para 9,3 por cento
em Julho, depois de ter estabilizado em 9,4 por cento
entre os meses de Abril a Junho.

A inflagéo subiu ligeiramente em Agosto, tanto nos
EUA como na UE. Assim, a variagdo homébloga do
indice de pregos no consumidor nos EUA foi de 2,3 por
cento em Agosto, enquanto a mesma medida do indice
harmonizado da UE se situou em 1,1 por cento em
Julho e deverd ter subido para 1,2 por cento em Agosto.
O forte aumento do prego do petréleo e a reanimagéo
da procura de produtos industriais estéo a fazer subir os
pregos de venda & saida da fabrica, pressionando uma

evolugdo um pouco mais intensa da inflagao.



Trimestres Meses
1.98 11,98 V.98 .99 .99 Jun.99 Jul.99 Ago.99
INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA
Indicador de Clima Econdmico 45 38 33 341 3.1 34 3.2 3.1
Indicador da Actividade Econémica 39 3.1 341 26 24 24 23 -
Produgdo da Inddstria Transformadora (indice) 35 3.3 1.9 0.8 -1.3 -1.3 - -
Volume de Negécios da Industria Transf. (indice) 6.9 54 1.8 -1.3 -1.4 -14 - -
Proc.Interna Bens Intermédios (opiniGes-ve-mm3m) -6 ~11 -15 -18 -15 -15 -16 -15
Volume de Negécios no C.Retalho (indice) 131 95 10.7 75 - - - -
Indicador de Clima na Industria (opinides-v.normal.) 1.00 071 044 -0 0.04 0.04 014 0418
Indicador de Clima na Construg@o(opiniGes-v.norm.) 055 113 135 -100 015 0.15 0.51 0.96
Indicador de Clima no Comércio (opiniées-v.normal.) 1.00 105 079 148 061 0.61 0.44 023
Taxa de Ocupagio Hoteleira - Quarto (vcs-mm3m) 59.9 613 553 58.4 60.0 60.0 60.3 -
CONSUMOS ENERGETICOS
Energia Eléctrica - Total 56 67 40 56 46 46 48 -
Consumo de Gasdleo 10.1 8.1 5.7 4.2 7.0 7.0 - -
Consumo de Fuel na IndUstria Transformadora 1.6 46 27 -4.6 7.2 7.2 - -

INDICADORES DE CLIMA ECONOMICO
Opiniées Empresariais - Valores Normalizados
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ACTIVIDADE ECONOMICA

A economia reanimou durante os Ultimos meses, embora esta tendéncia ndo seja visivel nas comparagées homélogas,

devido ao forte crescimento da actividade produtiva ao longo do primeiro semestre do ano passado. Esta tendéncia de

reanimagéo seré j§ mais perceptivel nas comparagbes homélogas do conjunto do segundo semestre.

O indicador de clima econtmico manteve uma
tendéncia estavel até ao final de Agosto, tendo o seu
ritmo de crescimento permanecido em 3,1 por cento, a
semelhanca do verificado no conjunto do primeiro
semestre do corrente ano. No entanto, o indicador de
actividade economica continuou a desacelerar, tendo o
seu crescimento homélogo descido para 2,3 por cento
durante o trimestre terminado em Julho. Esta
desaceleragdo é essencialmente explicada pelo forte
crescimento da actividade na generalidade dos sectores
durante a primeira metade do ano passado. De facto,
constata-se uma melhoria significativa desde o inicio do
corrente ano da actividade em alguns sectores, com
destaque para a hotelaria e para a construgdo. Mas
também os industriais se revelaram mais optimistas
com o andamento da sua actividade durante o trimestre
terminado em Agosto.

A industria transformadora foi um dos sectores onde
a desaceleragéo produtiva foi mais significativa durante
a primeira metade de 1999, tendo os respectivos
indices de volume de negdcios e de produgéo sofrido
uma queda homéloga de cerca de 1,3 por cento durante
o segundo trimestre. Os industriais também avaliaram
muito negativamente o andamento produtivo durante o
conjunto do primeiro semestre e o inquérito ao emprego
revelou uma descida significativa do emprego sectorial
durante o mesmo perfodo. O conjunto dos exportadores
deverd, no entanto, ter conhecido uma recuperagao
produtiva desde o inicio do ano, dada a melhoria
continua do valor, corrigido da sazonalidade, das suas
exportagdes entre Janeiro e Maio.

Inversamente, o conjunto dos servigos manteve um
forte ritmo de crescimento, como transparece da
evolugdo intensa do seu volume de emprego. Esta
concluséo é igualmente sustentada pelas avaliagdes

dos empreséarios do comércio acerca do andamento da

sua actividade. No caso do comércio a retalho, o
dinamismo da actividade transparece na evolugéo muito
positiva do seu Indice de volume de negdcios até ao
final de Maio. Este comportamento dos negécios do
comércio a retalho manteve-se até ao final de Julho,
pelo menos nas grandes superficies, segundo revela o
valor das respectivas vendas divulgado pela respectiva
associagdo empresarial. Mesmo na hotelaria, que
conheceu um grande dinamismo durante os trés
primeiros trimestres de 1998, se constata uma
recuperagéo significativa ao longo do corrente ano,
apbés uma quebra no dltimo trimestre de 1998, de tal
modo que as suas taxas de ocupagdo durante o
segundo trimestre foram idénticas as verificadas no
perfodo homélogo do ano passado. O nivel destas taxas
manteve-se relativamente estavel entre Julho e Agosto.

Por sua vez, a actividade no sector da construgdo
melhorou durante os Ultimos meses, sobretudo nas
obras pulblicas, uma vez que a construgdo de
habitagdes tem mantido um ritmo de crescimento muito
forte e sustentado durante os ultimos anos. A melhoria
da actividade no conjunto do sector da construgdo é
sugerida pelas apreciagbes empresariais mas também
pela evolugdo do consumo de cimento.

O comportamento do consumo de energia confirma
a evolugdo favoravel do conjunto da economia, como se
conclui das importantes subidas dos consumos de

energia eléctrica e de gaséleo.



Trimestres Meses
.98 1198 (v.98 1.99 11.99 Jun.99 Jul.93 Ago.99
CONSUMO PUBLICO 7.9 57 9.2 9.3 7.3 7.3 5.2 -
Despesas com Pessoal 8.3 7.3 97 9.5 56 56 55 -
Despesas com Bens e Servigos 3.8 -6.5 74 74 274 27.4 19 -
SITUAGAO FINANCEIRA DAS FAMILIAS
Inquérito aos Consumidores (Opinides-ve-mm3my) -6 -5 -6 -4 -6 -8 -6 -4
CONSUMO PRIVADO
Indic. de Confianga dos Consumidores (opinides) -7 -8 -1 -7 -8 -8 -8 -8
Crédito ao Consumo (tvh-Euros) 18.0 189  23.0 183 317 X X X
Operagdes da Rede Muitibanco 225 224 21.9 19.5 18.5 18.5 19.0 -
Proc.interna B.Consumo Indust. (opmloes-ve-mm3m) -8 -8 -9 -10 -17 -17 -18 -15
CONSUMO CORRENTE
Vendas no Com.Retalho B.Cons.Corr. (opinides) 2 6 6 12 0 0 3 7
Vol.Negécios no C.Retalho B.Cons.Corr.(indice) 13.4 11.0 1.3 6.9 - - - -
Vendas de Super e Hipermercados 13.3 9.8 7.8 8.5 6.0 6.0 8.0 -
Vendas de Gasolina 6.5 26 3.0 3.4 6.6 6.6 - -
Dormidas na Hotelaria 95 8.9 59 8.1 - - - -
CONSUMO DE BENS DURADOUROS
Vendas no Com.Retalho B.Durad. (opinides) 4 -16 -20 17 19 19 8 -9
Vol.Negécios no C.Retalho B.Dur.(indice s/Autom.) 14.6 7.4 10.1 6.7 - - - -
Vendas de Automdéveis e Veic. Todo-o-Terreno 21.3 23.3 22.5 35.1 16.2 16.2 15.3 16.1
Matriculas de Automév. e Veic. Todo-o-Terreno 11.0 1.7 245 233 16.1 16.1 128 19.2
Vol. de Negécios da Indist. Mobilidrio (indice) 8.7 1.8 -8.2 4.1 -1.1 -1.1 - -
INDICADOR DE CONFIANGA DOS CONSUMIDORES PROCURA INTERNA DE BENS DE
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CONSUMO FINAL

O indicador de confianga dos consumidores estabilizou durante o trimestre terminado em Agosto, enquanto as

apreciagGes das familias acerca da sua situagéo financeira permaneciam bastante favoraveis. A procura interna de bens

de consumo manteve-se positiva, embora alguns indicadores da procura de bens de consumo duradouro tenham

conhecido um menor dinamismo .

O indicador de confianga dos consumidores
continuou a apresentar um nivel bastante favoravel até
ao final de Agosto, sugerindo a manutengdo de uma
tendéncia muito positiva por parte da procura interna de
bens de consumo.

Com base nas opinides dos consumidores inquiridos
pelo INE, conclui-se que a situagdo financeira das
familias évoluiu de forma muito favoravel até ao final de
Agosto, beneficiando do aumento do emprego, da
subida do poder de compra dos salarios e da solidez do
crescimento econémico. No entanto, o dinamismo da
despesa das familias continua associado a um forte
recurso ao crédito, que estd a financiar uma parcela
significativa do consumo e do investimento em
habitagdo. Assim, o crédito a particulares para outros
fins, que ndo a aquisigao de habitagao, voltou a crescer
a um ritmo muito intenso, tendo registado uma variagéo
homéloga de 31,7 por cento no final de Junho.

O ritmo de crescimento da procura de bens de
consumo cofrente manteve-se forte e estavel até ao
final de Agosto, segundo se depreende das opinibes
dos empresarios do comércio a retalho de bens
alimentares, vestuario e calgado sobre o andamento do
seu volume de vendas. O indice de volume de negécios
no comércio a retalho deste tipo de bens ja tinha
registado uma subida homéloga de 6,1 por cento ao
longo do trimestre terminado em Maio e as vendas dos
supermercados e hipermercados cresceram 8 por cento
durante o trimestre terminado em Julho. Por sua vez, as
vendas de gasolina apresentaram também um
andamento muito favoravel, aumentando, em termos
homélogos, 6,6 por cento durante o segundo trimestre.

Por outro lado, as dormidas na hotelaria
conheceram uma variagdo homdloga de 3,3 por cento

durante o trimestre terminado em Maio, tendéncia que

se devera ter mantido, ou reforgado, até ao final de
Julho, dada a evolugdo favoravel das taxas de
ocupacgao hoteleira.

O ritmo de crescimento da procura de bens
duradouros  continuou a conhecer um certo
abrandamento. Assim, o indice de volume de negécios
no comércio a retalho de bens de consumo duradouro
(excluindo automéveis) apresentou uma variagao
homéloga de 58 por cento durante o trimestre
terminado em Maio, desacelerando face ao crescimento
registado no primeiro trimestre. Por outro lado, o saldo
das opinides dos empresarios do comércio a retalho
deste tipo de bens acerca da evolugdo do seu volume
de vendas recuou entre Junho e Agosto.

Por sua vez, as vendas de automéveis e de vefculos
todo-o-terreno  novos registaram um crescimento
homélogo de 16,1 por cento ao longo do trimestre
terminado em Agosto, ritmo semelhante ao ocorrido no
segundo trimestre. O nimero de licengas emitidas para
este tipo de veiculos, novos e usados importados,
conheceu uma evolugdo um pouco mais favoravel,

aumentando 19,2 por cento durante o mesmo perfodo.



Trimestres . Meses
1L98 1.98 IV.98 1.99 1.99 Jun.99 Jul.99 Ago.99
INVESTIMENTO
Indicador Coincidente de FBCF 6.6 41 5.6 21 6.7 67 8.4 8.6
Crédito ao Investimento Empresarial (tvh-Euros) 25.8 123 19.0 20.7 20.1 X X X
CONSTRUGAO
Vendas de Cimento -0.2 0.2 9.9 -06 48 48 2.8 5.9
Vendas de Vario para Betéo -14.6 5.3 185 17.8 14.8 14.8 4.1 -
Prod.Indust.de Barro p/Construgéo (indice-tvh) 07 3.0 13.3 135 13.2 X X X
Carteira de Encomendas (opinides-ve) -16 -28 -35 -34 -31 -30 -27 -32
Adjudic.Obras Pdblicas {valor-tv ano termin.em) -0.1 6.1 -497 -426 -320 -320 -416 -399
Crédito para Compra de Habitag&o (valor-tvh) 537 583 400 649 - X X X
Licengas p/ Construgdo de Habit. Novas 85 9.8 16.2 134 10.6 10.6 - -
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
Vendas no Comeércio por Grosso (opinides) -10 10 -1 -14 -16 -16 -2 6
MATERIAL DE TRANSPORTE
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros 24 69 213 -07 12.0 120 13.8 14.6
Matriculas de Veic. Comerciais Pesados Novos 10.7 -6.8 19.3 78 34.1 34.1 307 322
INDICADCR COINCIDENTE DO INVESTIMENTO PROCURA DE MAQUINAS
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INVESTIMENTO

O investimento voltou a acelerar ao longo do trimestre terminado em Agosto. O investimento em méaquinas, equipamentos

e velculos comerciais permaneceu bastante forte, enquanto recuperava o investimento em construgéo.

O indicador coincidente do investimento conheceu
um crescimento homélogo de 8,6 por cento ao longo do
trimestre terminado em Agosto, voltando a acelerar. O
comportamento mais favorédvel do indicador global
resultou da persisténcia de um forte crescimento do
investimento em veiculos comerciais, maquinas e
equipamentos e da recuperagdo do investimentoc em
construgio.

De facto, as apreciagbes dos empresarios do
comércio do subsector grossista de maquinas e
equipamentos acerca da evolugdo das suas vendas
continuaram a sugerir um andamento muito favoravel do
investimento neste tipo de bens até ao final de Agosto.
O valor das importagbes de maquinas registou um
crescimento homologo de 14,6 pbr cento durante os
cinco primeiros meses do corrente ano, confirmando a
evolugdo bastante positiva desta componente do
investimento. Também o investimento empresarial
conheceu uma evolugéo forte e estavel ao longo do
segundo trimestre, tendo em conta o crescimento
homélogo de 20,1 por cento do crédito ao investimento
das empresas ndo financeiras no final de Junho.

Por sua vez, as vendas de veiculos comerciais
ligeiros apresentaram uma variagdo homéloga de 14,6
por cento ao longo do trimestre terminado em Agosto,
mantendo uma tendéncia de aceleragdo, enquanto as
matriculas de velculos comerciais pesados novos
cresciam 32,2 por cento no periodo em anélise.

A evolugédo das vendas de materiais de construgéo e
as opinides empresariais acerca da evolugdo da
actividade e do emprego deixam transparecer um
comportamento um pouco mais favoravel do
investimento global em construgdo. Assim, as vendas
de cimento apresentaram um crescimento homélogo de
5,9 por cento durante o trimestre terminado em Agosto,
contra uma variagdo homodloga de 4,8 por cento

registada no segundo trimestre. Por outro lado, o indice

de produgédo industrial de barro para construgéo
aumentou 13,2 por cento ao longo do segundo
trimestre.

Foi sobretudo no sector das obras publicas que a
confianga empresarial mais recuperou durante os
Gltimos meses, apesar do valor das adjudicagdes de
obras publicas ter registado uma quebra homéloga de
8,8 por cento entre Janeiro € Agosto.

O andamento muito positivo da procura de
habitagbes tem sido. o principal responsavel pelo
dinamismo da actividade no sector da construgdo. De
facto, o valor em Euros do stock do crédito concedido
para a compra de habitagdo registou uma subida
homdloga de 36,9 por cento no final de Junho, depois
de ja ter conhecido um crescimento de 36,5 por cento
em Margo. No entanto, o ritmo de crescimento da
procura de novas habitagbes devera estar a abrandar,
tendo em conta as apreciagGes dos empresarios acerca
da procura de fogos, cujo saldo retrocedeu um pouco
durante os UGltimos meses. Mas os empresarios
prevéem que este ritmo ird manter-se muito forte
durante os préximos tempos, o que explica que o
numero de licengas concedidas para a construgdo de
habitagbes novas tivesse subido 10,6 por cento durante

o segundo trimestre.



Trimestres Meses

n.e8 1v.98 1.99  1.99 111.99 Jun.99 Jul.99 Ago.99
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PROCURA EXTERNA
Indicador de Procura Externa em valor (Euros) 55 1.2 -05 36 - 36 - -
Exportagées de Mercadorias em valor (Esc.) 6.8 -13 0.0 - - - - -
Intra-Unigo Europeia 9.2 20 41 - - - - -
Extra-Unido Europeia 23 -143 174 50 - -5.0 -35 -
Exportagdes de Mercadorias em volume (tvh) 94 1.1 - - - X X X
Carteira de Encomendas Externa (opinides-ve) -10 -14 -21 -15 - -14 -17 -10
Evol.Prevista das Export.(opinides-ves-valor trim.) 18 -5 7 9 10 X X X
IMPORTACOES
Importagdes de Mercadorias em valor (Esc.) 10.8 8.2 3.6 - - - - -
ImportagSes de Mercadorias em volume (tvh) 15.7 13.1 - - - X X X
TAXA DE COBERTURA (ves-mm3m) 637 633 641 - - - - -
EVOLUGAO DO COMERCIO INTERNACIONAL
101 ——Exportagbes
““““ Importagbes
<15 AR
20 91 92 93 94 95 96 97 98 99
PROCURA EXTERNA
o Opinides dos Industriais @
40 20
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30T
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20 1
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01 [ 30
| -40
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Jr -50
20 Evol. Prev. Export. (1) 4 -60
v *Carteira de Encomendas (2)
230 PR 70



PROCURA EXTERNA

A reanimagéo das vendas ao exterior entre Margo e Maio foi insuficiente para impedir uma descida homdloga do valor

das exportagbes durante este periodo. No entanto, a carteira de encomendas externa das empresas continuou a

recuperar até ao final de Agosto e os empresérios prevéem uma evolugdo positiva do volume das suas exportagbes

durante o terceiro trimestre.

A recuperagdo da procura mundial permitiv um
crescimento trimestral positivo do valor, corrigido da
sazonalidade, das exportagbes durante o trimestre
terminado em Maio. Esta tendéncia de recuperagao foi
verificada tanto nas vendas para a UE como para os
mercados extra-comunitarios. Neste Gltimo caso, esta
recuperagdo prosseguiu até ao final de Julho. Apesar
deste comportamento recente, o nivel das exportagdes
durante o trimestre terminado em Maio foi ainda inferior
em 3,8 por cento ao do periodo homélogo. No entanto,
as apreciagbes dos industriais acerca do nivel da sua
carteira de  encomendas externa  melhorou
significativamente até ao final de Agosto e as suas
expectativas apontam para uma tendéncia positiva do
volume das suas exportagées ao longo do terceiro
trimestre.

Entre Janeiro a Maio, o valor das exportagdes de
mercadorias apresentou uma diminuigdo homdloga de
2,4 por cento. Por outro lado, o valor das importagdes
registou uma subida homdloga de 2,9 por cento durante
o mesmo perfodo, pelo que o contributo da procura
externa liquida para o crescimento homélogo da
economia se manteve bastante negativo durante este
periodo.

A evolugdo hombloga negativa das exportagbes foi
verificada tanto no mercado da UE como no espago
extra-comunitario. No que diz respeito aos mercados
comunitarios, as exportagbes calram em Franga, na
ltalia, na Dinamarca e no Reino Unido, embora
evoluissem muito positivamente na Alemanha e em
Espanha.

As exportagbes para o0 espago extra-comunitario
conheceram uma diminuicdo homéloga de 10,7 por
cento entre Janeiro e Julho. Esta evolugdo homéloga

negativa tem vindo a atenuar-se,

situando-se em .
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apenas 3,5 por cento durante o trimestre terminado em
Julho. Entre Janeiro e Julho, as vendas para os Estados
Unidos conheceram j& uma subida homéloga de 2,6 por
cento, apds terem evoluido negativamente durante o
primeiro trimestre. As exportagdes tiveram uma
evolugdo homodloga negativa na maioria dos restantes
mercados comunitarios, com particular intensidade no
Japao, no Brasil, nos PALOP e na OPEP.

Analisando a evolugdo homoéloga das exportagdes
por tipo de produtos para os mercados da UE, verifica-
se que entre Janeiro e Maio, os produtos agricolas, o
papel, os quimicos, as matérias téxteis e o vestudrio
apresentaram  evoiugbes  homélogas negativas,‘
enquanto as maquinas e aparelhos registavam uma
subida acentuada e o material de transporte e os metais
aumentavam moderadamente.

Do lado das importagdes, foi o material de
transporte que mais cresceu, registando uma subida
homéloga de 24 por cento entre Janeiro e Maio, Esta
tendéncia tem sido impulsionada pela intensa procura
interna de veiculos, automéveis e comerciais, e devera
ter-se mantido até ao final de Agosto. As importagdes .
dos restantes bens de equipamento aumentaram 14,6
por cento, enquanto as de bens de consumo (excluindo
automoveis) subiam 4,7 por cento. Inversamente, as
importagdes de produtos intermédios desceram 8,5 por
cento, 0 que esta associado com a evolugédo negativa
da produgdo da industria transformadora durante o
primeiro semestre. Por sua vez, as importagbes de
combustiveis diminuiram 2,4 por cenio durante o
periodo referenciado, mas deverdo ter aumentado
significativamente durante os meses mais recentes,

dada a forte subida do prego de petréleo.



Trimestres Meses
o .98 1Iv.98 .99 1199  lI.99 Jun.99 Jul.99 Ago.99
EMPREGO E DESEMPREGO
EMPREGO - INE (Pais)
Emprego Total (tvh) 27 22 23 14 - X X X
Emprego na Industria Transformadora (tvh) -0.6 -3.1 -0.6 2.2 - X X X
Emprego na Construgao (tvh) 6.3 10.5 8.4 45 - X X X
Emprego nos Servigos {tvh) 44 5.1 4.4 45 - X X X
Emprego por Conta de Qutrem (tvh) 3.4 35 4.1 32 - X X X
EMPREGO - EXPECTATIVAS
Indicador (OpiniGes-ve) -5 -9 -7 -11 -8 X X X
DESEMPREGO - INE (Pais - ve)
Total (milhares) 2324 2396 2379 2265 - X X X
Taxa de Desemprego (valor trimestral) 47 48 4.7 45 - X X X
DESEMPREGO - IEFP (Pais - vcs - milhares)
Desempregados Inscritos no Fim do Més 4059 3858 3644 3556 - 3556 3552 3527
Desempreg. inscritos ao Longo do Més (mm3m) 340 345 345 349 - 349 346 350
DESEMPREGO -EXPECTATIVAS
Inquérito aos Consumidores(Opinides-ve-mm3m) 19 24 19 13 - 13 12 12
SALARIOS - Total (mm3m) 33 3.1 3.2 3.6 - 36 3.4 36
EMPREGO POR CONTA DE OUTREM
(N ()
6 5
to
- 1\ + 5
T Yo
T -15
T -20
-4t SN Emprego por Conta de Outrem (1) 1 25
“““ Expectativas de Emprego (opinides) (2)
B s e e o R e o R B e e e e  Emam ar e s )
92 93 94 95 96 97 98 99
DESEMPREGO CONTINENTE
%) Milhares @
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320 1+
I 400
280 T
240 4 1 3¢
200 t.-* Inguérito ao Emprego INE Antigo-ves (1) 1 300
Inquérito ao Empr.ego Novo INE-ve (1)
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EMPREGO E SALARIOS

O desemprego continuou a descer em Agosto, depois da taxa de desemprego ter caldo para 4,5 por cento durante o

segundo trimestre. O emprego por conta de outrem evoluiu muito positivamente durante o segundo frimestre e esta

tendéncia teré prosseguido até ao final de Agosto, dado o dinamismo das ofertas de emprego.

O emprego total registou uma subida homdloga de
1,4 por cento durante o segundo trimestre. Esta subida
foi menos intensa do que a apurada nos trimestres
anteriores, o que nao surpreende, dado que o periodo
homélogo de 1998 foi caracterizado por um forte
crescimento do emprego. O emprego por conta de
outrem continuou a ser a componente com maior
crescimento, tendo a sua variagédo homologa sido de 3,2
por cento dura‘nte o segundo trimestre. »

Os contratos ndo permanentes ganharam maior
peso entre os trabalhadores por conta de outrem, tendo
o nimero de trabalhadores nesta situagdo representado
ja durante o segundo trimestre cerca de 18,6 por cento
do total, o que compra com um peso de 17,4 por cento
um ano antes.

O crescimento sectorial do emprego reflecte o
dinamismo diferenciado da respectiva actividade
produtiva. Assim, o emprego dos servigos evidenciam
até ao final do segundo trimestre ndo sé um forte ritmo
de crescimento mas também uma tendéncia
relativamente estdvel. A sua evolugdo homéioga foi
neste periodo de 4,5 por cento, o que constitui um
andamento proximo do verificado, em média, nos
trimestres anteriores. O mesmo crescimento foi apurado
na construgdo durante o segundo trimestre, embora
neste caso seja evidente a desaceleragdo face a
perfodos anteriores. Em contrapartida, o emprego
registou quedas homdlogas significativas tanto no
sector priméario como na industria transformadora de,
respectivamente 6,5 por cento e 2,2 por cento. E
provével que o emprego no sector da construgéo esteja
a reanimar durante a segunda metade do corrente ano,
tendo em conta as expectativas dos empresarios deste
sector durante os meses mais recentes.

Gragas a este dinamismo do emprego, a taxa de

desemprego no total do Pals desceu para 4,5 por cento
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Esta

descendente do desemprego devera ter permanecido

durante o segundo trimestre. tendéncia
até ao final de Agosto. De facto, o nimero, corrigido da
sazonalidade, de desempregados inscritos nos centros
de emprego apresentava no final deste més o nivel
mais baixo dos ditimos anos. Este andamento do
desemprego é coerente com a avaliagdo feita pelas
familias, que se mostraram bastante mais confiantes
com o andamento desta varidvel durante os Ultimos
meses.

O dinamismo do mercado de emprego transparece
no crescimento homélogo de cerca de 17 por cento do
nimero de novas oferfas de emprego durante o
trimestre terminado em Agosto.

Por sua vez, os saldrios contratados apresentaram
uma subida nominal anualizada de 3,6 por cento
durante o trimestre terminado em Agosto. Tendo em
conta que a inflagdo registou uma subida homodloga
média de 2,1 por cento durante o mesmo periodo, estas
subidas nominais permitiram um ganho real de cerca de
1,5 pontos percentuais por parte dos saldrios. As
subidas conjuntas do emprego e dos saldrios reais
justificam a avaliagdo bastante positiva que as familias
portuguesas fizeram até ao final de Agosto acerca da

sua situagdo financeira.



Trimestres Meses

1,98 198 V.98 .99 .99 Jun.99 Jul.89 Ago.99

PRECOS NO CONSUMIDOR (valores mensais)
indice Nacional 27 31 31 28 25 23 21 1.9
indice Harmonizado 23 24 27 27 23 2.1 19 18
Indicador de inflagéio Subjacente 21 21 23 22 23 23 22 21
Indice Transaccionaveis 17 2.2 25 3.0 25 23 20 19
N&o Alimentares 1.1 1.5 1.9 25 21 19 1.8 1.7
indice N&o Transaccionaveis 38 4.0 38 26 25 24 2.2 20
indice Bens 18 23 24 23 19 17 1.4 13
indice Servigos 48 49 47 39 38 38 37 3.4

PRECOS NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Pregos de Produgao (indice) 27 -5.6 -7.8 -6.3 0.5 0.5 - -
Pregos de Produgao (indice excl. Alim.e Energ.) 2.0 1.1 0.2 -03 -0.1 -0.1 - -
Expectativas de Pregos (opini6es) 5 4 -1 -1 7 7 7 7

EVOLUGAO CAMBIAL
Taxa de Cambio Efectiva (indice mensal) -2.2 0.3 0.9 - - - - -
Cambio ECU/Esc. (vaior mensal) -2.9 -1.3 -0.1 0.9 0.9 0.9 08 0.7
Cambio Délar/Esc. (valor mensal) -6.1 1.4 5.1 4.2 -3.2 -5.1 -5.0 -3.2
TAXA DE INFLAGAO MENSAL
8
Total s/Habitagao Continente 1991=100
7 Total Nacional 1997=100

AAAAAA

Inflagio Subjacente

INFLACAO POR TIPOS DE BENS

vvvvvv

Bens Nao Transaccionaveis
Bens Transaccionaveis
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PRECOS E CAMBIOS

A inflagéo desceu entre Junho e Agosto, devido a uma evolugdo mais moderada da generalidade das suas componentes.

O diferencial de inflagdo com a UE reduziu-se. O principal obstéculo a descida da inflagdo vem dos pregos dos produtos

industriais que tém apresentado uma tendéncia ascendente durante os dftimos meses.

A percentagem de variagdo homdloga do Indice de
precos no consumidor nacional desceu para 1,9 por
cento em Agosto. A mesma medida do Indice
harmonizado baixou para 1,8 por cento. Tendo em
conta a informagao disponfvel, & provavel que o
diferencial de inflagéo, avaliado pelos Indices nacionais,
entre Portugal e a Unido Europeia tenha caido para 0,7
pontos percentuais, apés este diferencial ter atingido 1,9
pontos percentuais em Dezembro de 1998.

A percentagem de variagdo média anual do indice
nacional desceu para 2,7 por cento, e esta medida da
inflagdo deverd continuar a diminuir durante os
préximos meses. Se até ao final do ano os pregos
registassem a mesma evolugdo do perfodo homélogo
do ano passado, a inflagdo média anual seria em
Dezembro de 2,3 por cento.

Para a redugdo da inflagdo contribuiu ndo sé o
comportamento mais moderado dos pregos dos bens
alimentares, como igualmente idéntica tendéncia dos
pregos dos bens ndo alimentares e dos servigos, o que
tem implicito um abrandamento da tendéncia de fundo
da inflagdo. De facto, o indicador da inflagdo subjacente
apresentou uma variagdo homéloga de 2,1 por cento
em Agosto, depois de ter estabilizado em torno de 2,3
por cento entre o infcio do quarto trimestre de 1898 e o
final do segundo trimestre do corrente ano.

Entre Junho e Agosto, a percentagem de variagéo
homéloga do conjunto dos bens passou de 1,7 por
cento para 1,3 por cento. A percentagem de variagéo
homéloga dos bens néo alimentares diminuiu de 1,1 por
cento para 0,9 por cento, enquanto a dos bens
alimentares baixava de 2,7 por cento para 1,9 por cento.
Por sua vez, a percentagem de variagdo homéloga dos
servigos cala de 3,8 por cento para 3,4 por cento.

A desaceleragéo da inflagdo nos bens alimentares

deve-se essencialmente a evolugdo muito mais
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moderada dos pregos de alguns  produtos
tradicionalmente caracterizados por comportamentos
irregulares, com destaque para as “féculas e amidos’,
para as frutas, os legumes, e inclusivamente o vinho.
Este comportamento refiecte o retorno a condigdes
climatéricas mais favordveis para a producdo destes
bens que, no caso de persistirem, poderdo ainda
proporcionar novas descidas da inflagdo dos bens
alimentares ao longo dos préximos meses.

O principal obstaculo para a redugdo da inflagéo
reside actualmente na subida dos pregos das
matérias-primas, em especial do prego de petréleo, e da
recuperagéo da procura mundial de produtos industriais,
que geraram uma inverséo da tendéncia dos pregos de
venda & salda da fabrica dos produtos industriais. De
facto, estes pregos tém vindo a subir, ainda que de uma
forma moderada, na generalidade dos palses da UE,
depois de terem registado uma evolugdo negativa ao
longo do segundo semestre do ano passado. Esta
tendéncia veérifica-se também em Portugal. Assim, os
pregos de venda na industria transformadora subiram
significativamente desde o infcio do ano, de tal forma
que durante o segundo trimestre apresentaram ja um
nivel superior em 0,5 por cento ao do perfodo
homélogo. Os derivados de petréleo sdo os que
registam a subida mais forte mas a generalidade dos
restantes bens apresenta também uma tendéncia
ascendente, embora o indice de pregos que exclui os
bens alimentares e os derivados de petréleo fosse ainda
durante o segundo trimestre inferior em 0,1 por cento ao
do perfodo homélogo. Mas esta tendéncia ascendente
devera acentuar-se durante os préximos meses, tendo
em conta as expectativas dos industriais até ao final de

Agosto,



NOTAS
Com excepgdo de situagbes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e que servem de referéncia pa-
ra a analise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homdlogas em média méve! de 3 meses ou, no caso das séries
Qualitativas, médias méveis de 3 meses de valores corrigidos da sazonalidade (v.c.s.).
Pagina 2. Enquadramento Externo.
PIB dos paises clientes. Agregagdo da variagdo homoéloga do PIB (1995=100), a pregos constantes, dos Estados Unidos, Japao,
Alemanha, Reino Unido, Franga, Espanha, ltalia, Holanda, Suécia, Dinamarca e Suiga; ponderadores: estrutura das exportagbes
portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Produgéo Industrial - Palses Clientes. Agregagéo dos indices de produgao industrial (1985=100) dos mesmos paises da
agregagao do PIB (mais a Bélgica e excluindo Suiga e Dinamarca), utilizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos de Produgédo - Palses Fornecedores. Agregagéao dos indices de pregos de produgao (1995=100) dos mesmos paises
da agregacdo do PIB (mais a Bélgica); ponderadores: estrutura das importagdes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos no Consumidor - UE. Harmonizado. Fonte: EUROSTAT.
Taxa de Desemprego - UE. Fonte: OCDE.
Carteira de Encomendas - Indistria da UE. Inquérito & Industria Transformadora. (Nota: a partir de 1991, a série sofreu alteragbes
devido a inclusdo dos novos Lénders da Alemanha) Fonte: CE.
Indicador de Confianga dos Consumidores - UE. Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE.
Indice de Pregos de Matérias Primas (“The Economist’). 1990=100, em dblares.
Pagina 4. Actividade Econémica.
Indicador de Clima Econémico. Varidvel estimada com base em séries dos inquéritos de opinido a industria transformadora, ao
comércio, a construgdo e a industria transformadora da UE. Ver documento de trabalho do GE-INE,
Indicador de Actividade Econémica. Variavel estimada com séries quantitativas. Ver documento de trabaltho do GE-INE.
Indicadores de Clima na Inddstria, no Comércio e na Construgo. Varidveis estimadas com base em séries qualitativas dos respectivos
inquéritos de opinido. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indices (1995=100) de Produg8o da Industria Transformadora, de Volume de Negécios do Comércio a Retalho e da Industria
Transformadora, Procura Interna de Bens Intermédios. Fonte: INE.
Taxa de Ocupag&o Hoteleira - Quarto. Fonte: Direcgéo Geral de Turismo, Ministério da Economia (M.E.).
Consumo de Energia Eléctrica. Evolugéo corrigida da temperatura e do nimero de dias Uteis. Fonte: EDP.
Consumo Industrial de Energia Eléctrica. Fonte: EDP.
Consumo de Fuel - Indlstria Transformadora. Fonte: Petrogal.
Pagina 8. Consumo Final.
Consume Publico. Fonte: Direcgao Geral do Orgamento, Ministério das Finangas (M.F.).
Indicador de Confianga dos Consumidores - Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE até Jutho de 1996; entre Agosto de 1996 e Agosto
de 1997, estimagéo do GE - INE; a partir de Setembro de 1997, inquérito do INE.
Situagéo Financeira das Familias - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE.
Crédito a Particulares para Outros Fins (excluindo habitagdo) em Euros. Valores de fim do més. Fonte: Banco de Portugal.
Operagdes Multibanca. Montantes de levantamentos de nacionais, de pagamentos de servigos e compras TPA. Fonte: SIBS.
Procura Interna de Bens de Consumo Industriais, Vendas no Comércio a Retatho {opinibes e Indices), Indice de Volume de Negécios
da Industria de Mobilidrio, Dormidas na Hotelaria. Fonte: INE.
Vendas de Super e Hipermercados. Fonte: APED.
Vendas de Gasolina: Fonte: Petrogal.
Vendas e Matriculas ( Emissé&o de Livretes) de Automoéveis e de Velculos de Todo-o-Terreno. Fonte: ACAP.
Pégina 8. Investimento.
Indicador Coincidente. Agregagao ponderada de indicadores de investimento na construgdo, maquinas e veiculos comerciais. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Crédito ao Investimento Empresarial. Crédito a empresas nao financeiras em Euros. Valor no final do més. Fonte: Banco de Portugal.
Vendas de cimento. Fonte: CIMPOR e SECIL. .
Vendas de Vardo para Betdo. Fonte: Siderurgia Nacional e INE(importagées).
Indice de Produgdo de Barro para ConstrugSo (1995=100), Carteira de Encomendas na Construgdo, Licengas para Construgéo,
Vendas de Mdquinas no Comércio por Grosso. Fonte: INE:
Crédito para Compra de Habitagdo. Fluxos trimestrais. Fonte: Direcg¢do Geral do Tesouro, M.F..
Adjudicagdes de Obras Publicas. Fonte: AECOPS.
Vendas e Matriculas de Velculos Comerciais. Fonte: ACAP.
Pagina 10. Procura Externa.
Indicador de Procura Externa. Agredagdo ponderada do valor (em Euros, 1995=100) das mercadorias importadas pelos principais
paises clientes de Portugal (os mesmos utilizados para o PIB dos paises clientes, mais a Bélgica e menos a Holanda). Fonte: OCDE.
Exportagbes de Mercadorias (Nota: a partir de Janeiro de 1998, procedeu-se ao ajustamento de parte do valor estatistico relativo ao
comércio com a Unido Europeia), Importagbes de Mercadorias, Carteira de Encomendas, Volume Exportado - Previsto - e Taxa de
Cobertura. Fonte: DGRE!I, M.E., e INE.
Pagina 12. Emprego e Salarios.
Emprego - Inquérito Antigo &s Famllias até 4° trimestre de1997; Inquérito Novo &s Familias a partir do 3° trimestre de 1998,
Desemprego - Inquérito Novo s Famllias, Expectativas de Emprego. Fonte: INE.
Desemprego - Mercado de Emprego. Fonte: IEFP.
Expectativas de Desemprego - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE. '
Salérios. Variagdo Média Ponderada intertabelas, anualizada. Fonte: Gabinete de Estudos de Rendimento do Trabatho, Ministério do
Trabalho e da Solidariedade,
Pagina 14. Pregcos e Cambios.
Indices de Pregos no Consumidor Total sem Habitagdo (1991=100) - Continente até Dezembro de 1997 [ndices de Pregos no
Consumidor Total (1997=100) - Nacional a partir de Janeiro de 1998. Produggo na Indistria (1995=100) e Expectativas sobre Pregos
na Industria. Fonte: INE.
Inflagdo Subjacente. Estimada com base em indices de pregos no consumidor (1997=100) de 67 subgrupos de produtos. Ver
documento de trabatho do GE-AE,
Indices de Pregos de Exportagdo e de Importag8o(1T96=100). Comércio de Mercadorias. Fonte: DGRE!, ME.
Informag&o sobre Cémbios. Fonte: Banco de Portugal.
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Coméroiointemacional 1999 830500 8500800 2
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Comércio ExtraComunitano 1999 00800 6700800 2
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Anuénio Estatistico da RegidoLLisboa e Vale do Tejo 1998 6000800

Inventatio Municipal da Regido Lisboa e Vale do Tejo 1998 597050

Inquérito ao Emprego Regido de Lisboa e Vale do Tejo (NUTS 11l) 1998 (Semestral) 600800

Indice de Pregos no Consumidor - Regiao de Lisboa e Vale do Tejo 1999 (Mensal) 600800 5800800 2
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Anuério Estatistioo da Regido Alentejo 1998 4500800

Inventario Municipal da Regido Alentejo 1998 5000800

AnuérioEstatistioo daRegido Centro 1998 6000300

Inventério Municinal daRegiéio Centro 1998 6.000800
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MU EV I

**********



	00000001
	00000002
	00000003
	00000004
	00000005
	00000006
	00000007
	00000008
	00000009
	00000010

