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A economia da UE esté a beneficiar da recuperagdo da procura mundial, tendo as exporta¢des fornecido jé a principal
contribuigdo para a melhoria da actividade ao longo do segundo trimestre. A informagéo disponivel evidencia que esta
contribuicdo se reforgou durante o terceiro trimestre. O dinamismo econdmico tem sido instficiente para provocar uma
descida significativa do desemprego na UE, tendo a respectiva taxa estabilizado em torno de 9,3 por cento durante os
ultimos meses. Por outro lado, continua a assistir-se & recuperagdo das economias asiéticas, incluindo o Japdo, e a
manutengdo de um forte ritmo de crescimento por parte da economia dos Estados Unidos, neste caso essencialmente
estimulado pela procura interna. No entanto, a subida da inflagdo neste pals estd a provocar algum nervosismo no
mercado bolsista, o que associado ao nivel muito negativo atingido pela taxa de poupancga das familias, faz prever uma
desaceleragdo da procura interna norte-americana ao longo dos préximos meses.

As exportagbes portuguesas estdo também a ser estimuladas pela recuperagdo da procura no exterior, tendo as
vendas de mercadorias, quer nos mercados comunitarios quer nos extra-comunitérios, apresentado um perfil ascendente
durante os Ultimos meses. No entanto, durante a primeira metade do ano, o ritmo de crescimento das exportagbes de
mercadorias foi ainda inferior ao das importacbes, pelo que o défice da balanga comercial se continuou a agravar. A
diferenga de andamento entre as exportacbes e as importagdes resulta do facto da procura interna permanecer mais forte
do que a procura externa, pelo que a primeira forneceu a principal contribui¢do para o crescimento da economia ao longo
dos dois primeiros trimestres de 1999. A informag&o disponivel para o comércio internacional, relativa a Janeiro a Junho
de 1999, revela que o valor do conjunto das importagbes de bens de consumo e de bens de investimento registou uma
subida homéloga de 12,5 por cento durante este periodo, podendo esta estimativa vir a ser revista em alta.

O investimento das empresas e das familias manteve-se bastante forte durante o terceiro trimestre, embora se tenha
assistido ao abrandamento do crescimento do investimento das familias em habitagdo. Simultaneamente, verificou-se
uma melhoria das apreciagdes dos empresarios das obras publicas acerca da evolugéo da sua actividade, sugerindo uma
recuperagdo desta componente do investimento. Por sua vez, o consumo continuou a apresentar uma evolugdo muito
positiva, tendo o indicador de confianga dos consumidores estabilizado num nivel muito favorével, embora se tenha
verificado uma desaceleragédo da procura de alguns bens duradourocs.

A combinagdo da recuperacdo das exportagbes com o andamento vivo da procura interna tera permitido uma
melhoria do ritmo de crescimento da economia portuguesa durante o terceiro trimestre, tendo esta tendéncia sido
evidenciada quer pelo indicador de clima econdmico quer pelo da actividade econémica. Segundo o FMI, a economia
portuguesa devera crescer cerca de 3 por cento durante o corrente ano. A informagéo relativa ao mercado de emprego
revela que o crescimento econémico continua a provocar a diminuigdo do desemprego. Esta tendéncia do desemprego
foi acompanhada por uma melhoria do poder de compra salarial ao longo dos trés primeiros trimestres de 1999.

A inflagdo subiu ligeiramente em Setembro, devido ao comportamento dos pregos de alguns bens alimentares, tendo
a tendéncia de fundo da inflagdo mantido um nivel estavel. A inflagdo subiu durante os tltimos 2 meses na UE, devido
aos derivados de petréleo, mas a tendéncia de fundo da inflacdo comunitaria permanece estavel e muito baixa.



atalogacio recomendada

SINTESE ECONOMICA MENSAL. Lisboa, 1997-
Sintese econdmica mensal / ed. Instituto Nacional de

Lstatistica. - Novembro 1997- . - Lisboa : LN.E,,
1997- .-30cm
Mensal

ISSN 0873-9374

Director
Presidente do Consclho de Administragdo
C. Corréa Gago

Editor

Instituto Nacional dc Estatistica
Av. Anténio Jos¢ dc Almcida
1000 LISBOA

Telefone: (01) 847 00 50

Fax: (01) 847 85 78

Composigio
INE - Gabincte de Estudos

Arca Econdmica

Impressﬁo

Para esclarecimentos sobre a informacgao apresentada contacte:
INE - Secgdo de Artes Graficas

Ti Gabinete de Estudos - Area Econémica
Iragem: 550 cxcemplares

Dr. Francisco José Melro - Ext. 3821
Depésitolegatn®. 117748/97

Prego: 480500(1V A incluido)
239 €

O INE na Internet
http://www.ine.pt

L@ INE, Lisboa. Portugal, 1999 * Reprodugio autorizada, excepto para fins comerciais, com indicagio da fonte bibliogréﬁca—l




SINTESE ECONOMICA MENSAL
SETEMBRO DE 1999




Trimestres Meses
.98 1v.98 1.99 1.99 11199 Jul.99 Ago.99 Set.99
ENQUADRAMENTO EXTERNO
PIB dos Paises Clientes (tvh-volume) 2.7 2.2 2.0 1.9 - X X X
Produgao Industrial dos Paises Clientes (indice) 2.9 1.5 0.3 -0.1 - 0.1 - -
Cart.Encomendas da Industria na UE (opinides-vcs) -8 -18 -23 -23 -18 -19 -19 -16
Indic.Confianga dos Consumid.na UE (opinides-vcs) -4 -3 -1 -3 -3 -3 -4 -3
Taxa de Desemprego na UE (valor mensal) 9.9 97 9.5 93 - 93 93 -
Pregos no Consum.na UE (ind.mensal harmonizado) 1.3 1.0 1.0 11 - 11 1.2 -
Pregos de Produgao nos Paises Forneced. (indice) -0.9 -1.9 2.0 -1.2 - -0.8 -0.3 -
Precos de Matérias-Primas (indice "The Economist") 211 183 169 -126 -6.3 -10.3 -8.3 -6.3
CONJUNTURA INDUSTRIAL NO EXTERIOR
(1 ()
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ENQUADRAMENTO EXTERNO

A economia europeia continua a recuperar, enquanto os Estados Unidos mantém um forte crescimento e a economia

Jjaponesa transmite os primeiros sinais positivos. O crescimento europeu deverd melhorar durante os proximos meses

mas o desemprego mantém um nivel muito elevado.

O PIB da UE registou um crescimento de 0,5 por
cento entre o primeiro e o segundo trimestres, segundo
estimativas do Eurostat. Esta evolugéo trimestral foi
muito proxima da apurada por este organismo para o
trimestre anterior. No entanto, a informagdo de
conjuntura evidencia um andamento um pouco mais
- vivo da economia da UE ao longo do terceiro trimestre,
nomeadamente do sector exportador da indUstria.

A recuperagdo da economia europeia estad a
beneficiar da melhoria da procura mundial. De facto, as
estatisticas disponiveis para o terceiro trimestre
evidenciam um forte crescimento da procura interna nos
Estados Unidos e uma melhoria da economia japonesa.
O PIB japonés apresentara ja uma evolugéo
ligeiramente positiva no conjunto do primeiro semestre,
e a informacéo relativa ao terceiro trimestre revela uma
evolucdo favoravel da produgédo industrial e das trocas
comerciais deste pais.

De resto, a produgé@o industrial no conjunto dos
paises clientes de Portugal conheceu ja uma evolucéo
positiva durante o terceiro trimestre. Esta tendéncia foi
mais favoravel nos Estados Unidos e no Japao, mas
também na UE os resultados s&o ja positivos. No que
diz respeito a UE, esta conclusédo foi bem visivel nas
apreciagbes dos industriais da UE acerca da carteira de
encomendas e da produgéo.

A procura interna continua a fornecer a principal
contribuicdo para o crescimento econémico nos EUA
mas na UE essa fungdo pertence ja as exportagdes.
Assim, as vendas no comércio a retalho dos Estados
Unidos tiveram uma subida homéloga de 10,3 por cento
durante o terceiro trimestre, enquanto as novas
encomendas de bens duradouros aumentavam 8,8 por
cento durante o trimestre terminado em Agosto. O
rendimento das familias norte-americanas continua a

aumentar intensamente mas o dinamismo da sua

despesa ultrapassa largamente o dos seus
rendimentos, gerando niveis continuamente negativos
da sua taxa de poupan¢a. Simultaneamente, a
confianga dos consumidores mantém um nivel muito
elevado e a taxa de desemprego estabilizou a um nivel
muito baixo, em 4,2 por cento.

Do lado da UE, a procura interna mantém um
andamento positivo, mas muito mais fraco do que nos
Estados Unidos. Segundo o Eurostat, o crescimento da
procura interna na UE terad abrandado entre o primeiro e
0 segundo trimestres, para apenas 0,4 por cento, sendo
a recuperagdo produtiva durante o segundo trimestre
impulsionada pelas exportagdes de bens e servigos,
que terdo crescido 2,2 por cento. Estas tendéncias
deverdo ter-se prolongado durante o terceiro trimestre.
Assim, a procura interna terd permanecido fraca, dado
que ¢ indicador de confianga dos consumidores
estabilizou e o mesmo sucedeu com a taxa de
desemprego, em torno de 9,3 por cento.

Em contrapartida, as exportacdes deverdao ter
continuado a ser a componente mais dindmica da
procura na UE, sendo esta concluséo suportada pelas
estatisticas do comércio de mercadorias e pelas
opinides dos industriais acerca da sua carteira externa.

A inflagdo subiu ligeiramente durante os Gltimos
meses na generalidade dos paises industrializados. No
caso da UE, a percentagem de variagdo homdloga
mensal dos indices nacionais dos pregos no consumidor
devera ter subido para 1,3 por cento em Setembro,
enquanto nos Estados Unidos esta medida da inflagao
foi de 2,3 por cento em Agosto. Esta subida resulta
essencialmente da alta dos pregos do petréleo,
verificando-se uma estabilizagdo da tendéncia de fundo
da inflagdo na UE. A persisténcia da subida da inflag&o

podera provocar um aumento das taxas de juro.



Trimestres Meses
.98 V.98 1.99 1.99 .99 Jul.99 Ago.99 Set.99
INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA
Indicador de Clima Econémico 3.8 33 3.1 3.1 35 3.2 33 35
Indicador da Actividade Econdmica 31 31 26 24 - 25 27 -
Produgao da Industria Transformadora (indice) 33 1.9 0.8 -1.0 - -0.5 - -
Volume de Negocios da Industria Transf. (indice) 54 1.8 -1.3 -15 - 25 - -
Proc.Interna Bens Intermédios (opinides-ve-mm3m) -11 -15 -18 -15 -13 -16 -15 -13
Volume de Negécios no C.Retalho (indice) 95 10.7 75 43 - - - -
Indicador de Clima na Industria (opinides-v.normal.) 0.71 044 -012 003 042 015 027 042
Indicador de Clima na Construgao(opinides-v.norm.) -113 135 -1.00 0.15 -0.06 0.52 053 -006
indicador de Clima no Comércio (opinides-v.normal.) 1.04 0.79 1.47 0.60 0.82 0.43 0.55 0.82
Taxa de Ocupagdo Hoteleira - Quarto (ves-mm3m) 61.3 55.3 58.4 60.0 - 60.3 60.1 -
CONSUMOS ENERGETICOS
Energia Eléctrica - Total 6.7 40 56 45 41 4.6 4.0 41
Consumo de Gasoleo 8.1 57 42 6.7 - 45 6.4 -
Consumo de Fuel na Industria Transformadora 46 2.7 -46 7.2 - 10.1 14.7 -

INDICADORES DE CLIMA ECONOMICO
Opinides Empresariais - Valores Normalizados
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ACTIVIDADE ECONOMICA

O ritmo de crescimento da economia portuguesa melhorou durante o terceiro trimestre, em sintonia com o verificado no

conjunto dos paises da UE. Esta tendéncia deveré reforgar-se ao longo do quarto trimestre do corrente ano. A industria

transformadora esta a beneficiar da retoma da procura mundial.

A economia portuguesa apresentou um andamento
um pouco mais vivo durante o terceiro trimestre, sendo
esta leitura sugerida quer pelo conjunto da informacéo
quantitativa quer pelo conjunto da informagéo
qualitativa. A mesma informagéo tinha evidenciado um
abrandamento do ritmo de crescimento econémico
durante a primeira metade do corrente ano. Assim, o
indicador de actividade econdémica apresentou um
crescimento homologo de cerca de 2,7 por cento
durante o trimestre terminado em Agosto, contra 2,4 por
cento durante o segundo trimestre, enquanto o
indicador de clima econémico crescia 3,5 por cento
durante o terceiro trimestre, contra 3,1 por cento
durante o trimestre anterior.

As evolugbes dos consumos de energia eléctrica e
de gasdleo sugerem também um andamento muito
positivo da economia. O consumo de energia eléctrica,
corrigido dos efeitos da temperatura e do ndmero de
dias Uteis, registou uma subida homoéloga de 4,1 por
cento o terceiro trimestre e as vendas de gasdleo
aumentaram 6,4 por cento durante o trimestre
terminado em Agosto.

A industria transformadora, sendo mais sensivel as
oscilagbes do ciclo econémico, foi o sector onde a
recuperagdo produtiva foi mais evidente durante os
Ultimos trés meses. O clima empresarial melhorou, o
mesmo sendo ja perceptivel na informacgéo relativa ao
andamento das vendas de mercadorias no exterior. Os
indices de produgdo deverdo também estar a conhecer
uma evolugdo homéloga positiva, tendo em conta a
informagao relativa ao més de Julho e as apreciagdes
empresariais referentes ao conjunto do terceiro
trimestre. E também no mesmo sentido que aponta a
subida de 14,7 por cento das vendas de fuel para a
indastria (excluindo EDP) ao longo do  trimestre

terminado em Agosto. Este indicador encontra-se

tradicionalmente correlacionado com a produgédo de
bens intermédios e tinha apresentado evolugbes
bastante negativas durante o Gltimo trimestre de 1998 e
durante o primeiro trimestre do corrente ano. E de ter
igualmente em conta que a produgdo de bens
intermédios constitui habitualmente um indicador
avangado do conjunto da produgéo industrial, pelo que
é provavel que a melhoria significativa da sua produgao
seja o prenuncio de uma recuperagdo sustentada na
industria. Refira-se que o indice de produgdo de bens
intermédios subiu ja, em termos homélogos, 7,8 por
cento durante o trimestre terminado em Julho.

Menos consistente se tem revelado a tendéncia
apresentada pela informagédo estatistica referente aos
sectores do comércio e da construgdo. No caso do
comércio, a informagdo aponta para um crescimento
forte da sua actividade desde o inicio do ano, mas o
respectivo indicador de clima tem evidenciado uma
importante flutuagéo trimestral, com um ponto alto no
primeiro trimestre, seguido por um abrandamento no
segundo e por uma ligeira recuperagéo no terceiro. No
que diz respeito ao sector da construgédo, o respectivo
indicador de clima melhorou significativamente durante
a primeira metade do ano mas conheceu um ligeiro
retrocesso durante o terceiro trimestre.

Por sua vez, o sector da hotelaria conheceu uma
evolugédo bastante positiva desde o inicio do ano, tendo
as suas taxas de ocupagdo atingido nos meses de
Verdo um nivel muito préximo do verificado na mesma
época de 1998, periodo em que o sector foi muito
beneficiado com a realizagdo da Expo.

Tendo em conta a recuperagéo da procura mundial
e a melhoria das adjudicagdes de obras publicas, é
provavel que o crescimento econémico em Portugal
continue a fortalecer-se durante os Ultimos trés meses

do ano.



Trimestres Meses
1.98  1v.98 1.99 1.9 111.99 Jul.99 Ago.99 Set.99
CONSUMO PUBLICO 57 9.2 9.3 7.3 - 5.2 7.2 -
Despesas com Pessoal 7.3 9.7 9.5 56 - 55 7.3 -
Despesas com Bens e Servigos -6.5 7.1 7.4 27.4 - 1.9 58 -
SITUAGAO FINANCEIRA DAS FAMILIAS
Inguérito aos Consumidores (Opinides-ve-mm3m) -5 -6 -4 -6 -4 -6 -4 -4
CONSUMO PRIVADO
indic. de Confianga dos Consumidores (opinides) -8 -11 -7 -8 -8 -8 -8 -8
Crédito ao Consumo (tvh-Euros) 18.9 23.0 18.3 31.7 - X X X
Operagdes da Rede Multibanco 22.4 21.9 19.5 18.5 16.6 19.0 17.3 16.6
Proc.Interna B.Consumo Indust.(opinides-ve-mm3m) -9 -9 -10 -17 -13 -18 -15 -13
CONSUMO CORRENTE
Vendas no Com.Retalho B.Cons.Corr. (opinides) 6 6 12 0 10 3 7 10
Vol.Negébcios no C.Retalho B.Cons.Corr.(indice) 11.0 11.3 6.9 54 - - - -
Vendas de Super e Hipermercados 9.8 7.8 8.5 6.0 - 8.0 79 -
Vendas de Gasolina 26 3.0 3.4 6.6 - 41 21 -
Dormidas na Hotelaria 8.9 59 8.1 09 - - - -
CONSUMO DE BENS DURADOUROS
Vendas no Com.Retalho B.Durad. (opinides) -16 -20 17 19 -18 8 -9 -18
Vol.Negdcios no C.Retalho B.Dur.(indice s/Autom.) 7.4 10.1 6.7 4.1 - - - -
Vendas de Automoveis e Veic. Todo-o-Terreno 23.3 22,5 35.1 16.2 12.0 15.3 16.1 12.0
Matriculas de Automdv. e Veic. Todo-o-Terreno 1.7 245 23.3 16.1 3.6 12.8 19.2 3.6
Vol. de Negécios da Indust. Mobilidrio (indice) 1.9 -8.2 4.1 -0.4 - -1.8 - -
INDICADOR DE CONFIANGCA DOS CONSUMIDORES PROCURA INTERNA DE BENS DE
s Opinides 10 <0 CONSUMO CORRENTE 2
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CONSUMO FINAL

O consumo continua a evoluir muito favoravelmente, embora se assista a um abrandamento de algumas das suas

componentes, nomeadamente de bens duradouros. As vendas de automéveis foram aquelas cujo crescimento mais

desacelerou durante o terceiro trimestre.

O indicador de confianga dos consumidores
apresentou um nivel estavel e bastante favoravel
durante os trés primeiros trimestres do ano em curso, o
que sugere uma dindmica idéntica por parte do
consumo. Esta conclusdo é também suportada pela
generalidade da informacgéo estatistica disponivel, com
destaque para o crédito ao consumo, que registou no
final de Julho uma subida homoéloga superior a 30 por
cento, e para o montante das operagbes da Rede
Multibanco, que subiu em termos homologos cerca de
18 por cento durante os trés primeiros trimestres de
1999.

O dinamismo da despesa das familias n&o tem
afectado globalmente a sua situagéo financeira que, de
acordo com o inquérito de opinido realizado pelo INE,
terd mantido uma evolugéo bastante favoravel ao longo
de 1999. O crescimento do poder de compra salarial, a
melhoria dos rendimentos familiares gerados pela
subida dos negécios das empresas e pelas
transferéncias publicas, o crescimento do emprego e as
descidas do desemprego e das taxas de juro deveré&o
explicar esta evolugdo da situagéo financeira das
familias.

A despesa em bens de consumo duradouro continua
a apresentar um comportamento diferente da despesa
em bens de consumo corrente, com a primeira
componente a apresentar oscilagdes mais pronunciadas
enquanto a segunda componente revela uma evolugéo
mais estavel.

Assim, o crescimento das vendas de bens
duradouros terd desacelerado significativamente
durante o terceiro trimestre, apesar de se manter
bastante positivo. Esta tendéncia é perceptivel na forte
quebra verificada no saldo das apreciagbes dos
empresdrios do comércio a retalho destes bens

(excluindo automéveis) e na evolugdo das vendas de

automoveis, cujo crescimento homélogo baixou para 12
por cento durante o terceiro trimestre, contra subidas de
35,1 por cento e 16,2 por cento, respectivamente,
durante o primeiro e o segundo trimestres. A variagao
homoéloga das vendas de bens duradouros (excluindo
automoveis) ja tinha também abrandado entre o
primeiro e o segundo trimestres, como se conclui da
evolucao do indice de volume de negécios neste sector
do comeércio a retalho.

Em contrapartida, o consumo corrente devera ter
conhecido uma certa reanimagdo durante o terceiro
trimestre. Na verdade, embora o crescimento homélogo
do indice de volume de neg6cios dos sectores de bens
alimentares, vestuario e calgado tivesse descido para
5,4 por cento durante o segundo trimestre, tanto as
opinibes dos empresarios destes sectores como a
evolugdo das vendas dos supermercados e
hipermercados voltaram a apresentar resultados mais
positivos durante o terceiro trimestre. De facto, a
percentagem de variagdo homéloga deste dultimo
indicador subiu para 7,9 por cento durante o trimestre
terminado em Agosto, depois de se ter situado em 6 por
cento durante o segundo trimestre.

O dinamismo do consumo tem-se reflectido nas
importagdes destes bens, tendo o seu valor (excluindo
automoéveis) aumentado 8,1 por cento durante o
primeiro semestre. Tendo em conta que os respectivos
precos de importagdo sofreram uma diminuigéo
homéloga de 3,3 por cento durante o primeiro trimestre,
o crescimento em volume destas importagGes durante o
primeiro semestre deverad ter sido superior a 10 por

cento.



Trimestres Meses

.98 1v.98 1.99 .99  111.99 Jul.99 Ago.99 Set.99
INVESTIMENTO
Indicador Coincidente de FBCF 4.1 56 21 6.7 6.1 8.4 8.1 6.1
Crédito ao Investimento Empresarial (tvh-Euros) 123 19.0 20.7 201 - X X X
CONSTRUGAO
Vendas de Cimento 0.2 9.9 -0.6 48 5.6 28 59 56
Vendas de Var&o para Betéo 53 185 19.7 226 3.8 135 11.7 3.8
Prod.Indust.de Barro p/Construgéo (indice-tvh) 3.0 133 135 13.2 - X X X
Carteira de Encomendas (opinides-ve) -28 -35 -34 -31 -31 -27 -32 -35
Adjudic.Obras Publicas (valor-tv ano termin.em) -61 -497 -426 -320 -330 -41.6 -39.9 -33.0
Crédito para Compra de Habitagdo (valor-tvh) 59.3 400 649 322 - X X X
Licengas p/ Construgéo de Habit. Novas 9.8 16.2 13.4 10.6 - 7.8 10.2 -
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
Vendas no Comércio por Grosso (opiniGes) 10 -1 -14 -16 -2 -2 6 -2
MATERIAL DE TRANSPORTE
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros 6.9 21.3 -0.7 12.0 123 13.8 14.6 123
Matriculas de Veic. Comerciais Pesados Novos -6.8 19.3 7.8 341 333 307 322 33.3
INDICADOR COINCIDENTE DO INVESTIMENTO PROCURA DE MAQUINAS
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INVESTIMENTO

O investimento manteve um crescimento significativo e relativamente estavel durante o segundo e o terceiro trimestres, o

mesmo sucedendo com as suas principais componentes, em construcdo, maquinas e material de transporte. No entanto,

o andamento do investimento das familias em habitagdo esté a abrandar, embora permanega muito forte.

O investimento mantém uma tendéncia bastante
positiva. De facto, o indicador coincidente, que sintetiza
a informagdo estatistica infra-anual relacionada com o
investimento, registou uma subida homéloga de 6,1 por
cento durante o terceiro trimestre, o que constitui uma
evolugdo muito proxima da apurada no trimestre
anterior.

Na andlise do investimento realizado ao longo do
corrente ano, constata-se que foram as familias e as
empresas que forneceram as contribuigbes mais
positivas para o seu crescimento, registando-se um
abrandamento do investimento publico.

No que diz respeito ao investimento publico,
apurou-se uma diminuicdo homoéloga de 9,5 por cento
nas aquisicbes de bens de capital por parte do Estado
ao longo dos primeiros oito meses do ano.
Simultaneamente, verificou-se um nivel médio bastante
negativo no saldo das avaliagbes dos empresérios do
sector das obras publicas acerca da sua actividade ao
longo do primeiro semestre, embora estas apreciagdes
tivessem melhorado bastante durante o terceiro
trimestre.

Do lado das empresas, registou-se até ao final de
Julho um crescimento homélogo um pouco acima de 20
por cento por parte do valor do crédito concedido as
empresas nédo financeiras com a finalidade de
investimento. Também as vendas de veiculos
comerciais cresceram intensamente desde o inicio do
ano, tendo os pesados subido mais de 33 por cento
durante os segundo e terceiro trimestres, enquanto os
ligeiros aumentavam cerca de 12 por cento. Por sua
vez, as opinibes dos empresdarios do comércio por
grosso de magquinas referenciaram uma melhoria do
crescimento das suas vendas internas ao longo do
terceiro trimestre, depois de se terem revelado menos

optimistas durante os dois trimestres anteriores. No

entanto, é necessario relativizar esse menor optimismo
durante a primeira metade do ano, dado que o valor das
importagbes de maquinas relacionadas com o
investimento conheceu uma subida homodloga de 9,4
por cento durante esse periodo.

O investimento das familias em habitagdo tera sido
0 que mais cresceu ao longo do corrente ano, mas o
seu ritmo de crescimento tem vindo a abrandar. De
facto, a variagdo homodloga do valor do novo crédito
contratado passou de 64,9 por cento durante o primeiro
trimestre para 32,2 por cento no segundo e as
apreciagbes dos empresarios da construgdo acerca da
venda de fogos sugerem uma nova desaceleragdo
deste crescimento durante o terceiro trimestre. Esta
tendéncia do mercado poderd justificar idéntico
comportamento das licengas concedidas para a
construgdo de habitagbes novas, cujo crescimento
homélogo baixou para 10,2 por cento durante o
trimestre terminado em Agosto.

O investimento das familias em habitacdo foi o
principal dinamizador da actividade no sector da
construgdo, que conheceu uma evolugdo muito positiva
desde o inicio de 1999, como se depreende do
consumo de materiais e do crescimento do emprego
neste sector.

O investimento global em construgdo podera vir a
ganhar um novo folego durante os proximos meses,
dada a melhoria verificada nas adjudicagbes de obras
publicas ao longo do corrente ano. Esta perspectiva tem
sido também sugerida pela evolugdo do clima
empresarial no sector da construgéo desde o inicio do
ano, apesar do ligeiro retrocesso verificado neste

indicador durante o terceiro trimestre.



Trimestres

Meses

.98 iv.98 1.99 189 1I.99 Jul.99 Ago.99 Set.99

PROCURA EXTERNA
Indicador de Procura Externa em valor (Euros) 57 1.4 -0.5 41 - 57 - -
Exportagdes de Mercadorias em valor (Esc.) 6.8 -1.3 1.0 -2.4 - - - -
Intra-Unio Europeia 9.2 20 53 -1.8 - - - -
Extra-Unigo Europeia 23  -143 175 -4.9 - -3.5 27 -
ExportagSes de Mercadorias em volume (tvh) 9.4 1.1 2.4 - - X X X
Carteira de Encomendas Externa (opinides-ve) -10 -14 -21 -15 -12 17 -10 -9
Evol.Prevista das Export.(opinides-vcs-valor trim.) 18 -5 7 9 10 X X X

IMPORTACOES

ImportagGes de Mercadorias em valor (Esc.) 10.8 82 50 46 - - - -
ImportacGes de Mercadorias em volume (tvh) 15.7 13.1 11.6 - - X X X
TAXA DE COBERTURA {vcs-mm3m) 637 633 640 613 - - - -

EVOLUGAO DO COMERCIO INTERNACIONAL

Exportagtes
00T X aaa. -
importagtes
=15
90 91 92 93 94 95 96 97 98 99
PROCURA EXTERNA
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PROCURA EXTERNA

A procura externa continuou a recuperar durante o terceiro trimestre, reforgando a tendéncia jé verificada durante o

trimestre anterior. No entanto, a recuperagdo do segundo trimestre foi ainda insuficiente para repor o nivel das

exportagbes do periodo homélogo.

O valor em escudos das exportagdes durante o
segundo trimestre ficou 2,4 por cento aquém do periodo
homélogo. No entanto o valor das exportagdes corrigido
da sazonalidade, melhorou entre o primeiro e o segundo
trimestres, acompanhando a recuperagdo da procura
mundial. Os resultados do comércio internacional
devem ser analisados com alguma precaugéo, uma vez
que os valores preliminares para o comércio
intra-comunitéario estédo este ano a sofrer revises em
alta bastante mais fortes do que em anos anteriores,
pelo que o método de comparagdo de versdes similares
do comércio internacional sub-avalia a intensidade das
evolugbes. Simultaneamente, é de salientar que os
precos das exportagbes conheceram uma diminuigéo
homéloga de 3,3 por cento durante o primeiro trimestre,
pelo que a evolugdo em volume das exportacbes tera
sido bastante mais favoravel do que em valor.

As exportagdes deverdo ter continuado a recuperar
ao longo do terceiro trimestre, tendo em conta a
melhoria da procura mundial. De facto, o indicador de
sintese das importagbes dos nossos paises clientes, o
indicador da procura externa, registou uma significativa
melhoria durante o trimestre terminado em Julho,
conhecendo uma subida homéloga de 5,7 por cento.
industriais assinalaram um

Por outro lado, os

andamento mais favordvel da sua carteira de
encomendas externa até ao final de Setembro.

Com base na informagédo preliminar relativa a
Janeiro a Junho, as exportagdes com destino ao
mercado comunitdrio terdo registado uma diminuigéo
homéloga de 1,8 por cento durante o segundo trimestre,
apds terem aumentado 5,3 por cento ao longo do
primeiro trimestre. No entanto, & de ter em conta que a
primeira estimativa para o primeiro trimestre de 1999,
realizada com base nas estatisticas preliminares de

Janeiro a Margo, apontara para uma subida hombéloga
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de apenas 1,7 por cento das exportagdes durante este
periodo, sendo bastante provéavel que a evolugao do
segundo trimestre venha também a ser revista em alta.

Nas vendas de mercadorias para a Unido Europeia,
os mercados francés, holandés e britdnico, foram os
que apresentaram evolugdes menos favoraveis durante
o primeiro semestre. Inversamente, o andamento das
exportagbes com destino a Alemanha e a Espanha foi
bastante positivo.

As vendas para os mercados extra-comunitarios
estdo a melhorar, mas o nivel atingido durante o
trimestre terminado em Agosto ficou ainda 2,7 por cento
aquém do periodo homologo. As exportagbes para os
Estados Unidos apresentaram um crescimento
homélogo de 3,8 por cento entre Janeiro e Agosto,
contribuindo muito positivamente para a melhoria global
das vendas nos mercados extra-comunitarios. No
entanto, as vendas para os restantes paises
americanos, para o Japéo, para os PALOP e para a
OPEP tiveram descidas acentuadas.

As exportagdes de produtos agricolas, de matérias
téxteis, de papel e celulose e madeira conheceram
durante o primeiro semestre quebras significativas nos
mercados comunitarios, enquanto as de maquinas e
aparelhos registavam uma forte subida e as de metais
comuns e plasticos aumentavam moderadamente.

As importagdes tém subido mais fortemente do que
as exportagbes, tendo o seu valor registado uma
variagdo homodloga de 4,8 por cento no primeiro
semestre. Como as exportagbes aumentaram apenas
0,7 por cento neste periodo, a taxa de cobertura das
importagSes pelas exportagbes voltou a agravar-se. O
diferencial de evolugdo em volume entre as exportagbes
e as importagdes foi ainda mais acentuado, pelo menos
no primeiro trimestre em que os pregos de importagbes

registaram uma quebra homéloga de 6,6 por cento.



Trimestres Meses
.98 1v.98 .99  1.99  111.99 Jul.99 Ago.99 Set.99
EMPREGO E DESEMPREGO
EMPREGO - INE (Pais)
Emprego Total (tvh) 27 22 23 1.4 - X X X
Emprego na Industria Transformadora (tvh) -06 -3.1 -0.6 2.2 - X X X
Emprego na Construgéo (tvh) 6.3 10.5 8.4 45 - X X X
Emprego nos Servigos (tvh) 44 5.1 44 45 - X X X
Emprego por Conta de Outrem (tvh) 34 35 41 32 - X X X
EMPREGO - EXPECTATIVAS
Indicador (OpiniGes-ve) -5 -9 -7 -1 -8 X X X
DESEMPREGO - INE {Pais - ve)
Total (milhares) 2324 2396 2379 2265 - X X X
Taxa de Desemprego (valor trimestral) 47 4.8 47 45 - X X X
DESEMPREGO - IEFP (Pais - vcs - milhares)
Desempregados Inscritos no Fim do Més 4059 3858 3644 3556 - 3552 3527 -
Desempreg. Inscritos ao Longo do Més (mm3m) 34.0 345 345 349 - 346 350 -
DESEMPREGO - EXPECTATIVAS
Inquérito aos Consumidores(OpiniGes-ve-mm3m) 19 24 19 13 13 12 12 13
SALARIOS - Total (mm3m) 33 341 32 3.6 3.6 34 3.6 36
EMPREGO POR CONTA DE OUTREM
(1) (2)
6 5
To
1-5
10
115
T -20
-4 5, L Emprego por Conta de Outrem (1) {5
“““ Expectativas de Emprego (opinides) (2) )
-6 +——t——t—t—t—t—p——t——t sttt .30
92 93 94 95 96 97 98 99
DESEMPREGO CONTINENTE
1) Milhares V)
500
360
- 450
320 T
[ 400
280 1
T 350
240 T
200 f.-°* Inquérito ao Emprego INE Antigo-ves (1) T 300
—nquérito ao Emprego Novo INE-ve (1)
“““ Desemprego Registado IEFP-vcs (2)
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92 93 94 95 96 97 98 99
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EMPREGO E SALARIOS

O desemprego continuou a descer em Agosto, depois da taxa de desemprego ter caido para 4,5 por cento durante o

segundo trimestre. O emprego por conta de oufrem evoluiu muito positivamente durante o segundo trimestre e esta

tendéncia teré prosseguido até ao final de Agosto, dado o dinamismo das ofertas de emprego.

O emprego total registou uma subida homéloga de
1,4 por cento durante o segundo trimestre. Esta subida
foi menos intensa do que a apurada nhos trimestres
anteriores, o que n&o surpreende, dado que o periodo
homoélogo de 1998 foi caracterizado por um forte
crescimento do emprego. O emprego por conta de
outrem continuou a ser a componente com maior
crescimento, tendo a sua variagédo homéloga sido de 3,2
por cento durante o segundo trimestre.

Os contratos ndo permanentes ganharam maior
peso entre os trabalhadores por conta de outrem, tendo
0 numero de trabalhadores nesta situagéo representado
ja durante o segundo trimestre cerca de 18,6 por cento
do total, 0 que compra com um peso de 17,4 por cento
um ano antes.

O crescimento sectorial do emprego reflecte o
dinamismo diferenciado da respectiva actividade
produtiva. Assim, o emprego dos servigos evidenciam
até ao final do segundo trimestre ndo s6 um forte ritmo
de crescimento mas também uma tendéncia
relativamente estavel. A sua evolugdo homéloga foi
neste periodo de 4,5 por cento, o que constitui um
andamento préoximo do verificado, em média, nos
trimestres anteriores. O mesmo crescimento foi apurado
na construgdo durante o segundo trimestre, embora
neste caso seja evidente a desaceleragédo face a
periodos anteriores. Em contrapartida, o emprego
registou quedas homélogas significativas tanto no
sector primario como na industria transformadora de,
respectivamente 6,5 por cento e 2,2 por cento. £
provavel que o emprego no sector da construgdo esteja
a reanimar durante a segunda metade do corrente ano,
tendo em conta as expectativas dos empresarios deste
sector durante os meses mais recentes.

Gragas a este dinamismo do emprego, a taxa de

desemprego no total do Pais desceu para 4,5 por cento

13

durante o segundo trimestre. Esta tendéncia
descendente do desemprego devera ter permanecido
até ao final de Agosto. De facto, o ndmero, corrigido da
sazonalidade, de desempregados inscritos nos centros
de emprego apresentava no final deste més o nivel
mais baixo dos Ultimos anos. Este andamento do
desemprego é coerente com a avaliagdo feita pelas
familias, que se mostraram bastante mais confiantes
com o andamento desta varidvel durante os ultimos
meses.

O dinamismo do mercado de emprego transparece
no crescimento homélogo de cerca de 17 por cento do
nimero de novas ofertas de emprego durante o
trimestre terminado em Agosto.

Por sua vez, os salarios contratados apresentaram
uma subida nominal anualizada de 3,6 por cento
durante o trimestre terminado em Agosto. Tendo em
conta que a inflagdo registou uma subida homéloga
média de 2,1 por cento durante o mesmo periodo, estas
subidas nominais permitiram um ganho real de cerca de
1,5 pontos percentuais por parte dos salérios. As
subidas conjuntas do emprego e dos salarios reais
justificam a avaliagéo bastante positiva que as familias
portuguesas fizeram até ao final de Agosto acerca da

sua situagao financeira.



Trimestres Meses

.98 1V.98 1.99 1.99  [1.99 Jul.99 Ago.99 Set.99

PRECOS NO CONSUMIDOR (valores mensais)

indice Nacional 341 3.1 28 25 20 241 19 20
indice Harmonizado 24 27 27 23 1.9 1.9 1.8 1.9
Indicador de Inflagéo Subjacente 21 23 22 22 21 22 21 2.1
indice Transaccionaveis 22 25 30 25 20 20 19 20
Nao Alimentares 1.5 19 25 21 1.7 1.8 1.7 1.6
indice N&o Transaccionaveis 40 3.8 26 25 21 22 20 21
indice Bens 23 24 23 1.9 1.4 1.4 1.3 1.4
indice Servigos 49 47 39 38 35 37 3.4 3.4
PREGCOS NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Pregos de Produgso (indice) -56 -7.8 -6.3 05 - 21 - -
Pregos de Produgao (indice excl. Alim.e Energ.) 1.1 02 -0.3 -0.1 - 03 - -
Expectativas de Pregos (opiniGes) 4 -1 -1 7 5 7 7 5
EVOLUGAO CAMBIAL
Taxa de Cambio Efectiva (indice mensal) 03 0.9 - - - - - -
Céambio ECU/Esc. (valor mensal) -1.3 -0.1 0.9 0.9 0.7 0.8 0.7 0.6
Cémbio Ddlar/Esc. (valor mensal) 1.4 5.1 4.2 -3.2 -5.6 -5.0 -3.2 -8.5

TAXA DE INFLAGAO MENSAL

Total s/Habitagao Continente 1991=100

7+ —Total Nacional 1997=100
Inflagdo Subjacente

............
™

94 95 96 97 98 99

INFLAGAO POR TIPOS DE BENS

st Bens Nao Transaccionaveis
Bens Transaccionaveis

...........................................................

94 95 96 97 98 99
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PRECOS E CAMBIOS

A inflagdo subiu ligeiramente em Setembro, devido a idéntica tendéncia da sua componente irregular. O andamento da

inflagdo subjacente estabilizou ac nivel mais baixo desde o infcio do corrente ano. Os pregos de produgéo na indistria

estdo em alta, essencialmente devido a forte subida dos derivados de petroleo.

A inflagéo subiu ligeiramente entre Agosto e
Setembro, tendo a percentagem de variagdo homdloga
mensal passado de 1,9 por cento para 2 por cento. No
entanto, atendéncia de fundo da inflagdo estabilizou ao
nivel mais baixo desde o inicic do ano, tendo a
percentagem de variagdo homéloga do indicador da
inflagdo subjacente permanecido em 2,1 por cento. De
facto, a subida da inflagdo em Setembro foi
essencialmente provocada pelos pregos de alguns
produtos tradicionalmente caracterizados por um
comportamento irregular, no caso em anélise, pela
carne e pelo azeite.

Como esta medida da inflagdo subiu também cerca
de 0,1 pontos percentuais no conjunto da UE, o
diferencial de inflagdo entre Portugal e esse espago
econémico estabilizou em 0,7 pontos percentuais,
quando se considera os indices nacionais, ou em 0,6
pontos percentuais quando se toma como referéncia os
indices harmonizados. Na verdade, a percentagem de
variagdo homodloga mensal do indice de pregos
harmonizado foi em Setembro de 1,9 por cento em
Portugal e devera ter-se situado em 1,3 por cento na
UE. No entanto, é de ter em conta que a subida
verificada na inflagdo da UE entre Julho e Setembro foi
provocada pelos pregos no consumidor dos derivados
de petréleo, enquanto em Portugal os pregos destes
produtos tém mantido um andamento estavel.

Por sua vez, a percentagem de variagdo homoéloga
média durante os ultimos 12 meses situou-se em 2,6
por cento em Setembro. Esta medida da inflagdo podera
baixar para 2,3 por cento em Dezembro, se o
andamento dos pregos durante os préximos trés meses
for semelhante ao verificado ao longo do mesmo
periodo do ano passado.

A estabilizagdo da tendéncia de fundo da inflagédo é

igualmente evidenciada na anélise dos pregos por tipo
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de bens. Assim, verifica-se que a percentagem de
variagdo homéloga dos servigos estabilizou em 3,4 por
cento, 0 mesmo sucedendo com a mesma medida da
inflagdo dos bens néo alimentares, em torno de 0,9 por
cento. Por sua vez, a percentagem de variagdo
homéloga dos pregos dos bens alimentares e das
bebidas n&o alcodlicas subiu de 1,3 para 2 por cento.

A componente alimentar foi também a responsavel
pela subida da variagdo homoéloga dos pregos dos bens
transaccionaveis, de 1,9 por cento para 2 por cento,
tendo esta medida da componente n&o alimentar destes
pregos baixado, de 1,7 por cento para 1,6 por cento.
Verifica-se igualmente uma influéncia dos pregos
alimentares na subida da inflagdo no conjunto dos bens
néo transaccionaveis, que passou 2 por cento para 2,1
por cento, tendo a inflagdo da sua componente néo
alimentar estabilizado em 2,2 por cento.

Apesar da estabilidade da tendéncia de fundo dos
pregos junto do consumidor, os pregos de venda a
saida da fabrica na indUstria transformadora tém vindo a
revelar um comportamento altista desde o inicio do ano.
Assim, a percentagem de variagdo homéloga deste
indice subiu para 2,1 por cento durante o trimestre
terminado em Julho, quando era ainda muito negativa,
de -6,3 por cento, durante o primeiro trimestre do
corrente ano. Os derivados de petréleo sdo os principais
responsaveis por este comportamento, sendo por esta
razdo que o indice que exclui estes produtos e os bens
alimentares apresentou uma variagdo homdloga de
apenas 0,3 por cento durante o trimestre terminado em
Julho, que compara com -0,3 por cento durante o
primeiro trimestre. A tendéncia de subida dos pregos de
venda a saida da fabrica deverd tender a abrandar
ligeiramente durante os Ultimos trés meses do ano,
tendo em conta as expectativas apresentadas pelos

industriais.



NOTAS
Com excepgéo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e que servem de referéncia pa-
ra a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas em média mével de 3 meses ou, no caso das séries
qualitativas, médias méveis de 3 meses de valores corrigidos da sazonalidade (v.c.s.).
Pagina 2. Enquadramento Externo.
PIB dos palses clientes. Agregagao da variagdo homdéloga do PIB (1995=100), a pregos constantes, dos Estados Unidos, Japdo,
Alemanha, Reino Unido, Franga, Espanha, Itdlia, Holanda, Suécia, Dinamarca e Suiga; ponderadores: estrutura das exportagbes
portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
ndice de Produgéo Industrial - Palses Clientes. Agregacéo dos indices de produgdo industrial (1995=100) dos mesmos paises da
agregagao do PIB (mais a Bélgica e excluindo Suiga e Dinamarca), utitizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.
ndice de Pregos de Produgdo - Palses Fornecedores. Agregagao dos indices de pregos de produgéo (1995=100) dos mesmos paises
da agregacao do PIB (mais a Bélgica); ponderadores: estrutura das importagdes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos no Consumidor - UE. Harmonizado. Fonte: EUROSTAT.
Taxa de Desemprego - UE. Fonte: OCDE.
Carteira de Encomendas - Inddstria da UE. Inquérito a IndGstria Transformadora. (Nota: a partir de 1991, a série sofreu alteragbes
devido a incluséo dos novos Lénders da Alemanha) Fonte: CE.
Indicador de Confianga dos Consumidores - UE. Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE.
Indice de Pregos de Matérias Primas (“The Economist”). 1990=100, em délares.
Pagina 4. Actividade Econdmica.
Indicador de Clima Econémico. Variavel estimada com base em séries dos inquéritos de opinido & indUstria transformadora, ao
comércio, a construgao e & indUstria transformadora da UE. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indicador de Actividade Econémica. Variavel estimada com séries quantitativas. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indicadores de Clima na Inddstria, no Comércio e na Construgdo. Variaveis estimadas com base em séries qualitativas dos respectivos
inquéritos de opinido. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indices (1995=100) de Produgdo da Industria Transformadora, de Volume de Negdcios do Comércio a Retalho e da Indistria
Transformadora, Procura Interna de Bens Intermédios. Fonte: INE.
Taxa de Ocupagdo Hoteleira - Quarto. Fonte: Direcgéo Geral de Turismo, Ministério da Economia (M.E.).
Consumo de Energia Eléctrica. Evolugéo corrigida da temperatura e do numero de dias Uteis. Fonte: EDP.
Consumo Industrial de Energia Eléctrica. Fonte: EDP.
Consumo de Fuel - Inddstria Transformadora. Fonte: Petrogal.
Pagina 6. Consumo Final.
Consumo Publico. Fonte: Direcgdo Geral do Orgamento, Ministério das Finangas (M.F.).
Indicador de Confianga dos Consumidores - Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE até Julho de 1996; entre Agosto de 1996 e Agosto
de 1997, estimagdo do GE - INE; a partir de Setembro de 1997, inquérito do INE.
Situagdo Financeira das Familias - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE.
Crédito a Particulares para Outros Fins (excluindo habitagdo) em Euros. Valores de fim do més. Fonte: Banco de Portugal.
Operagbes Multibanco. Montantes de levantamentos de nacionais, de pagamentos de servigos e compras TPA. Fonte: SIBS.
Procura Interna de Bens de Consumo Industriais, Vendas no Comércio a Retalho (opinides e Indices), Indice de Volume de Negécios
da Industria de Mobiligrio, Dormidas na Hotelaria. Fonte: INE.
Vendas de Super e Hipermercados. Fonte: APED.
Vendas de Gasolina: Fonte: Petrogal.
Vendas e Matriculas ( Emiss&o de Livretes) de Automéveis e de Velculos de Todo-o-Terreno. Fonte: ACAP.
Pagina 8. Investimento. .
Indicador Coincidente. Agregagdo ponderada de indicadores de investimento na construgéo, maquinas e veiculos comerciais. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Crédito ao Investimento Empresarial. Crédito a empresas nao financeiras em Euros. Valor no final do més. Fonte: Banco de Portugal.
Vendas de cimento. Fonte: CIMPOR e SECIL.
Vendas de Vardo para Bet§o. Fonte: Siderurgia Nacional e INE(importagdes).
Indice de Produgdo de Barro para Construgdo (1995=100), Carteira de Encomendas na Construgdo, Licengas para Construgdo,
Vendas de Maquinas no Comércio por Grosso. Fonte: INE:
Crédito para Compra de Habitagdo. Fluxos trimestrais. Fonte: Direcgdo Geral do Tesouro, M.F..
Adjudicag6es de Obras Plblicas. Fonte: AECOPS.
Vendas e Matrfculas de Velculos Comerciais. Fonte: ACAP.
Pagina 10. Procura Externa.
Indicador de Procura Externa. Agregagao ponderada do valor (em Euros, 1995=100) das mercadorias importadas pelos principais
paises clientes de Portugal (os mesmos utilizados para o PIB dos paises clientes, mais a Bélgica e menos a Holanda). Fonte: OCDE.
Exportagées de Mercadorias (Nota: a partir de Janeiro de 1998, procedeu-se ao ajustamento de parte do valor estatlstico relativo ao
comércio com a Unido Europeia), Importagbes de Mercadorias, Carteira de Encomendas, Volume Exportado - Previsto - e Taxa de
Cobertura. Fonte: DGREI, M.E., e INE.
Pagina 12. Emprego e Salarios.
Emprego - Inquéritoc Antigo &s Familias até 4° trimestre de1997; Inquérito Novo as Familias a partir do 3° trimestre de 1998,
Desemprego - Inquérito Novo as Familias, Expectativas de Emprego. Fonte: INE.
Desemprego - Mercado de Emprego. Fonte: IEFP.
Expectativas de Desemprego - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE.
Salrios. Variagao Média Ponderada Intertabelas, anualizada. Fonte: Gabinete de Estudos de Rendimento do Trabalho, Ministério do
Trabalho e da Solidariedade.
Pagina 14. Pregos e Cambios.
Indices de Pregos no Consumidor Total sem Habitagdo (1991=100) - Continente até Dezembro de 1997, Indices de Pregos no
Consumidor Total (1997=100) - Nacional a partir de Janeiro de 1998. Produgdo na Industria (1995=100) e Expectativas sobre Pregos
na Industria. Fonte: INE.
Inflagdo Subjacente. Estimada com base em indices de pregos no consumidor (1997=100) de 67 subgrupos de produtos. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Indices de Pregos de Exportagdo e de Importagdo(1T96=100). Comércio de Mercadorias. Fonte: DGREI, ME.
Informag&o sobre Cambios. Fonte: Banco de Portugal.
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*  PORTES DE CORREIO

Algumas Publicagbes
Editadas pelo INE

PORTUGAL

Assin.

EUROPA

RESTO 0O MUNDO
Avulso Assin.  Avulso  Assin.  Avulsp

1.920%00
1.020$00
340800
170800
285800
560800
900800

160800
85800
85800
85800

285800

560800

300800

5.040800
2.520800
840$00
420800
765800
1.325$00
2.295800

420800
210800
210300
210800
765800
1.325500
765800

9.300$00
4.080$00
1.360$50

680$00
1.480$00
2.600$00
4.440$00

775%00
340800
340$00
340800
1.480$00
2.600800
1.480$00

METODOLOGIAS, NOMENCLATURAS E CONCElTOS. AULSO ASSN.  *
Indice de Custodo Trabatho - Metodologiae 1°Resultados (1995 1°Trim. 1999) 600500

Nomenclaturas Temitoriais Designagdes e Codigos 1998 3600800

Classificaco Nacional de Bens e Servigos 1998 12000500

ESTATISTICAS GERAIS

Anudrio Estatisticode Portugal 1398 10700500 8600800 §
Boletim Mensal de Estatistica 1999 (x 12) 2400800 2000800 1
Indicadores Urbanos do Continente 1399 5100800

POPULAGAO, AMBIENTE CONDICOES SOCIAIS

Estatisticas da Cultura, Desporto e Recreio 1997 3800500 300050 5
Série Estimativas ProvisoriasN° 27 3680800

Portugal Social 199111995 6000500

Estatisticas da Protecgio Sodial 1997 2160800 1730800 5
Estatisticas da Satide 1997 8400800 6720800 6
Estatisticas Demogréficas 1998 6.600$00 530050 6
Estatisticas do Ambiente 1997 3000500 240080 5
Estatisticas do Emprego 1999 (Trimestral) 1300800 420050 3
AGRICULTURA, SILVICULTURA E PESCA

Estatisticas da Pesca 1998 3000500 2400800 5
Inquérttoas Plantagdes de Arvores de Fruto 1998 1500800

Estatisticas Agricolas 1998 4200800 3400800 5
Pescas em Portugal 1986 - 1996 6300800

Contas Econdmicas da Agricutiura 1998 1500800

Estado das Cuturas e Previsio das Colheitas 1999 240500 2300800 2
INDUSTRIA, CONSTRUCAO E ENERGIA

Estatisticas da Construgao de Edificios 1997 2120800 1700800 5
Estatisticas daProdugdo Industrial 1997 4300800 3400300 5
Estatisticas das Empresas - Agricultura e IndUstria 1997 2700800 2160300 5
Indices de Produco Industrial 1999 20800 220000 2
Estatisticas das Empresas-Construcdo 1997 1500800 1200800 5
InquéritoMensala Construgiio e Obras Piblicas 1999 650300 6200800 2
{ndices de Pregos na Produgao Industrial 1999 40500 4100800 2
ndices de Volume de Negdcios, Emprego, Remuneragdes e Horas Trabalhadas na Inddstria 1999 30500 3600800 2
Inquérito Mensal & Indiistria Transformadora 1999 7260 6900800 2
InquéritoMensal de Conjuntura Servicos Prestados as Empresas 1999 1050 2900500 2
COMERCIO INTERNACIONAL

Comércio Intemacional 1999 880800 8500800 2
Estatisticas do Comércio Intemacional 1997 8400800 6720800 6
Coméroio ExtraComunitario 1999 0000 6700800 2
COMERCIO INTERNO, TURISMO E OUTROS SERVICOS

Estatsticas do Turismo 1998 ATIS0 380080 6
Estatisticas dos Transportes & ComunicagBes 1997 6300500 5040800 6
Estatisticas das Empresas - Comércio e Outros Servigos 1997 900000 720050 6
Estatisticas do Transportes Rodoviarios de Passageiros e de Mercadorias 1996/1997 2600800

Gastos dos Estrangeiros ndo Residentes Residentes em Portugal 1997 1220800

Estabelecimentos Comerciais 1993 900500 70 5
Indice do Volume de Negdcios no Comércio a Retalho 1999 130500 1800800 2
Inquérito Mensal de Conjuntura ao Comércio 1993 1300800 12500800 2
ECONOMIA E FINANCAS

Estatisticas das Receitas Fiscais 1996 3070500 2460800 6
Empresas em Portugal 1990 - 1995 2190800

Estatisticas das Administragdes Piblicas 1997 230000 180080 5
Estatisticas Monetérias e Financeiras 1997 5500500

Sistema de Contas Integradas das Empresas 1994 - 1995 3750800

frwdioe de Pregos no Consurmidor 1999 1400500 13400500 2
ContasNadiondis 1995 2070500

Sintese EcondmicaMensal 1999 480500 4600500 2
ESTATISTICAS REGIONAIS

Contas Regionais 1995 2900800

Retrato das Regides 1998 5000800

Anuério Estatistico daRegido Lisboa e Vale do Tejo 1998 6.000%00

Inventario Municipal da Regiao Lisboa e Vale do Tejo 1998 5970800

Inquérito a0 Emprego Regido de Lisboa e Vale do Tejo (NUTS 111) 1998 (Semestral) 600500

Indice de Pregos no Consurmidor - Regido de Lisboa e Vale do Tejo 1999 (Mensal) 600500 5500500 2
Anurio Estatistico da Regido Algarve 1998 4000800

Inventario Municipal da Regido Algarve 1998 4600800

Anuério Estatisticoda Regido Alentejo 1998 4500800

Invenitério Municipal da Regido Alentejo 1998 5000800

Anuario Estatistioo da Regiao Centro 1998 6.000$00

Inventério Municipal da Regiéo Centro 1998 6.000$00

Anudrio Estatistico da Regido Norte 1997 4140800

ESTUDOS

Revista de Estatistica 1999 (quadrimestral) 2500800 6000500 7
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