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O ritmo de crescimento econémico melhorou até ao final de Novembro, beneficiando da recuperag¢édo do investimento
em construgdo e de uma contribuicéo liquida da procura externa menos negativa do que a verificada durante o primeiro
semestre. As previsbes da Comissdo Europeia apontam para que o crescimento do PIB em Portugal se situe em cerca de
3,1 por cento durante o corrente ano e em 3,3 por cento durante os préximos dois anos. A produgéo industrial e a
construgdo sdo os sectores onde a recuperagdo da actividade é mais notdria, continuando a verificar-se um forte
crescimento da actividade no comércio e um nivel bastante elevado da actividade na hotelaria. A produgéo agricola
registou uma significativa subida em 1999, em contraste com a forte quebra verificada no ano passado.

A carteira de encomendas externa da inddstria portuguesa melhorou até ao final de Novembro, acompanhando
idéntica tendéncia da economia da UE. O PIB da UE tera registado uma subida homdloga de 2,3 por cento durante o
terceiro trimestre e a Comissédo Europeia prevé que esta tendéncia se tenha fortalecido durante os Ultimos meses,
permitindo um crescimento anual de 2,1 por cento. O crescimento do PIB da UE devera subir para 3 por cento ao longo
dos proximos dois anos. A recuperagdo das exportagbes e o abrandamento do crescimento real das importagdes
originaram durante o segundo semestre uma contribuicdo liquida da procura externa para o crescimento da produgéo
portuguesa bastante menos desfavoravel do que a verificada na primeira metade do ano.

O abrandamento das importagbes resultou do menor dinamismo da procura interna de bens duradouros,
particularmente de veiculos automdéveis. As vendas de automéveis diminuiram durante o trimestre terminado em
Novembro, o mesmo sucedendo com as vendas de veiculos comerciais ligeiros. Também as vendas de bens duradouros
domésticos abrandaram neste periodo. As vendas de maquinas desaceleraram nos ultimos meses e apenas as vendas
de veiculos comerciais mantiveram um forte crescimento. Todos estes indicadores tinham conhecido uma forte subida na
primeira metade do ano, impulsionando idéntica tendéncia das suas importagées. O investimento empresarial devers,
como consequéncia, ter abrandado, depois de ter mantido uma evolugdo muito favoravel até ao final de Setembro. Por
sua vez, o investimento das familias em habitagdo desacelerou significativamente desde o inicio do segundo semestre
mas o investimento em construgdo das empresas e do Estado apresentou um andamento bastante positivo. O consumo
corrente regista uma tendéncia relativamente estavel.

A confianga dos consumidores manteve um nivel estavel e favordvel, o mesmo sucedendo com a sua situagdo
financeira. O abrandamento do investimento das familias em habitagdo e da sua despesa na aquisicdo de bens
duradouros devera estar a traduzir-se em idéntica tendéncia do crédito.

As ofertas de emprego cresceram e o desemprego desceu até ao final de Novembro. Por sua vez, os salérios
contratados registaram uma evolugéo anualizada de 3,5 por cento durante o trimestre terminado no referido més. Como a
inflagéo foi mais baixa, o poder de compra salarial continuou a recuperar. De facto, a percentagem de variagdo homéloga
do indice de pregos no consumidor estabilizou em 2 por cento durante o referido periodo. No entanto, verificou-se uma
aceleracéo da inflagdo subjacente entre Setembro e Novembro.
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Trimestres Meses
.98 1v.98 1.99 .99  111.99 Set.99 Out.99 Nov.99
ENQUADRAMENTO EXTERNO

PIB dos Paises Clientes (tvh-volume) 27 22 20 21 25 X X X
Produgéo Industrial dos Paises Clientes (indice) 29 16 04 05 15 15 - -
Cart.Encomendas da Industria na UE (opinides-vcs) -8 -18 -23 -23 -18 -16 -13 -10
Indic.Confianga dos Consumid.na UE (opinides-vcs) -4 -3 -1 -3 -3 -3 -1 -1
Taxa de Desemprego na UE (valor mensal) 9.9 97 95 93 9.2 9.1 9.1 -
Pregos no Consum.na UE (ind.mensal harmonizado) 1.3 1.0 1.0 1.1 1.2 1.2 13 -
Pregos de Produg&o nos Paises Forneced. (indice) -0.9 -1.9 -20 1.2 04 04 0.9 -
Pregos de Matérias-Primas (indice "The Economist") -21.1 183 -169 -126 -6.3 -6.3 -3.8 -2.0
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ENQUADRAMENTO EXTERNO

A Comissdo Europeia prevé uma significativa aceleracdo do crescimento econémico da UE durante os préximos dois

anos. A confianga dos consumidores da UE melhorou durante os lltimos meses, acompanhando a descida da taxa de

desemprego, enquanto a dos consumidores dos Estados Unidos se mantinha a um nivel muito elevado.

Segundo as projecgdes de Outono da CE, a
economia mundial devera acelerar em 1999 e estimular
um maior crescimento do comércio mundial. As
economias do Sudeste Asiadtico terdo recuperado
significativamente em 1999 e deverdo registar um
crescimento médio préximo de 4,5 por cento nos
préximos dois anos. Por sua vez, o crescimento do PIB
da UE tera acelerado ao longo da segunda metade de
1999 e devera consolidar esta tendéncia em 2000 e
2001, com crescimentos em torno de 3 por cento.

Estas projecgbes s@o coerentes com o andamento
dos diferentes indicadores de conjuntura. De acordo
com a informagédo disponivel, o crescimento homélogo
do PIB dos principais parceiros econémicos de Portugal
conheceu uma aceleragdo ao longo do terceiro
trimestre, atingindo 2,5 por cento. O mesmo se verificou
com a produgdo industrial deste conjunto de paises,
cujo indice registou um crescimento homélogo de 1,5
por cento durante o terceiro trimestre.

O crescimento manteve-se mais forte nos EUA.
Segundo o EUROSTAT, no terceiro trimestre, o
crescimento homélogo do PIB da UE tera sido de 2,3
por cento, contra 4,2 por cento nos EUA e 1 por cento
no Japdo. A producéo industrial apresentou igualmente
uma evolugdo mais intensa nos EUA. No entanto, a
conjuntura industrial da UE tem continuado a methorar,
tendo os industriais da UE referenciado um andamento
favoravel da produgéo e da carteira de encomendas até
ao final de Novembro.

A recuperagéo da procura externa contribuiu para a
aceleragdo do crescimento econémico da UE durante o
terceiro trimestre. Segundo o EUROSTAT, as
exportagdes de bens e servigos teréo registado neste
periodo uma subida homdloga real de 4,1 por cento,
contra apenas 0,89 por cento no trimestre anterior. O

crescimento da UE beneficiou igualmente de um

andamento mais favoravel do consumo, que tinha
abrandado no trimestre anterior.

O crescimento econémico da UE melhorou até ao
final de Novembro, enquanto o dos EUA se manteve
muito forte, como se conclui da evolugdo da taxa de
desemprego, que em Outubro desceu para 9,1 por
cento na UE e que em Novembro se manteve em
apenas 4,1 por cento nos EUA. Tendo em conta a
informacgéo disponivel, a taxa de desemprego da UE
devera ter voltado a baixar em Novembro.

A procura interna continua a ser determinante no
dinamismo da economia dos EUA. De facto, a confianga
dos consumidores deste pais manteve um nivel muito
elevado até ao final de Novembro e as vendas no
comércio a retalho registaram uma subida homéloga de
9,4 por cento durante o trimestre terminado no referido
més.

A procura interna da UE esta a recuperar, embora
evolua mais lentamente que nos EUA. A melhoria da
procura de bens de consumo da UE é sugerida por
idéntico comportamento do indicador de confianga dos
consumidores entre Setembro e Novembro. Por sua
vez, os industriais da UE referenciaram uma melhoria
da carteira de encomendas externa até ao final de
Novembro. A conjugagéo destas contribuigdes, interna e
externa, devera possibilitar um crescimento mais forte
da UE durante o quarto trimestre.

A variagdo homodloga do indice de pregos
harmonizado da UE subiu em Outubro para 1,3 por
cento, enquanto, em Novembro, a dos indices néo
harmonizados atingia 1,5 por cento na UE e estabilizava
em 2,6 por cento nos EUA. A forte subida do prego do
petréleo, o aumento do prego das matérias-primas nio
energéticas e o enfraquecimento do Euro explicam a

subida da inflagdo na UE.



Trimestres Meses
11.98 1v.98 1.99 .99  111.99 Set.99 Out.99 Nov.99
INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA
Indicador de Clima Econdmico 38 33 31 31 3.7 37 3.9 3.8
Indicador da Actividade Econémica 31 3.1 2.6 2.6 29 29 25 -
Produgéo da industria Transformadora (indice) - 33 19 0.8 -0.8 1.3 1.3 - -
Volume de Negdcios da Industria Transf. (indice) 54 1.8 -1.3 -1.5 -0.3 -03 - -
Proc.Interna Bens Intermédios (opinides-ve-mm3m) -1 -15 -18 -15 -13 -13 -10 -9
Volume de Negécios no C.Retalho (indice) 95 10.7 75 43 - - - -
Indicador de Clima na IndUstria (opiniGes-v.normal.) 0.70 043 -0.13 0.02 0.46 0.46 0.59 0.58
Indicador de Clima na Construgé@o(opiniées-v.norm.) 114 137 -1.01 0.14 055 055 041 0.52
Indicador de Clima no Comércio (opinies-v.normal.) 1.03 077 146 059 0.78 078 092 063
Taxa de Ocupagéo Hoteleira - Quarto (ves-mm3m) 61.3 553 58.4 60.0 594 59.4 58.8 -
CONSUMOS ENERGETICOS
Energia Eléctrica - Total 6.7 4.0 5.6 45 4.4 4.4 43 40
Consumo de Gasoleo 8.1 57 42 6.7 7.9 7.9 9.8 -
Consumo de Fuel na Industria Transformadora 4.6 2.7 -4.6 7.2 12.0 12.0 - -

INDICADORES DE CLIMA ECONOMICO
Opinides Empresariais - Valores Normalizados
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ACTIVIDADE ECONOMICA

A economia devera ter continuado a recuperar até ao final de Novembro, apesar do crescimento homdlogo do indicador

de actividade ter abrandado ligeiramente. A reanimagdo econémica continua a ser impulsionada pela procura externa e

pelo investimento em construgéo.

O indicador de clima econémico registou uma
subida homéloga de cerca de 3,8 por cento ao longo do
trimestre terminado em Novembro, consolidando a
melhoria do ritmo de crescimento verificada durante o
terceiro trimestre. A actividade no sector do comércio
manteve uma evolugéo forte e relativamente sustentada
ao longo do corrente ano, enquanto se assistia a uma
recuperagéo da produgéo na industria transformadora e
no sector da construgdo ao longo do segundo semestre.
Por sua vez, a taxa de ocupagéo da hotelaria, corrigida
da sazonalidade, manteve um nivel muito positivo e
durante os meses de Setembro e Outubro situou-se
acima do periodo homologo.

O crescimento homélogo do indicador de sintese da
actividade econdmica registou um ligeiro abrandamento
entre Setembro e Outubro mas devera reassumir uma
tendéncia ascendente durante os préximos meses.

Segundo as previsbes da Comissédo Europeia, o PIB
de Portugal devera crescer 3,1 por cento em 1999 e
manter um ritmo de crescimento em torno de 3,3 por
cento ao longo dos préximos dois anos. A economia
portuguesa foi afectada durante a primeira metade de
1999 pelo fraco dinamismo da procura externa mas
beneficiou no conjunto do ano de uma recuperagéo
significativa da produgéo agricola, que tinha caido
fortemente em 1998.

A reanimagdo da economia tem vindo a ser
estimulada pela retoma da procura externa e pelo
crescimento mais intenso do investimento em
construgdo. Até ao final de Novembro, esta tendéncia
da economia foi acompanhada por uma evolugéo
favoravel das ofertas de emprego e por uma redugéo do
desemprego.

Apesar de algumas componentes da procura interna
estarem a abrandar, os efeitos desta tendéncia deveréo

fazer-se sentir essencialmente sobre as importagées.

De facto, a desaceleragdo da procura interna
verificou-se sobretudo nos bens duradouros, e com
maior incidéncia nos veiculos automoéveis, onde a
componente importada é muito forte. Como as
exportagbes tém vindo a recuperar, a contribuigdo
liquida da procura externa para o crescimento da
producdo estara a ser menos desfavoravel no segundo
semestre do que durante a primeira metade do ano.

O indice de producgdo da indlstria transformadora
registou uma subida homéloga de 1,3 por cento durante
o terceiro trimestre, apés uma evolugéo negativa no
trimestre anterior, e o respectivo indice de volume de
negdcios revelou também no mesmo periodo um
andamento menos desfavordvel que em periodos
anteriores. As apreciagdes dos industriais referem um
reforgo desta tendéncia até ao final de Novembro e as
suas expectativas apontam para um andamento
produtivo mais intenso durante os préximos meses. A
inddstria produtora de bens intermédios continua a
liderar a recuperagéo industrial, como se depreende da
evolugéo do seu indice de produgdo e do consumo de
fuel pela indastria (excluindo EDP).

Por sua vez, o consumo de energia eléctrica,
corrigido dos efeitos da temperatura e do nimero de
dias Gteis, apresentou um crescimento homdélogo de 4
por cento durante o trimestre terminado em Novembro,
enquanto o consumo de gaséleo subia cerca de 10 por
cento no trimestre terminado em Outubro, confirmando
a uma evolugdo bastante favoravel do conjunto da

economia.



Trimestres Meses
In.s8 1v.98 1.99 .98 1l.99 Set.99 Out.99 Nov.99
CONSUMO PUBLICO 57 9.2 93 7.3 7.5 7.5 6.5 -
Despesas com Pessoal 7.3 9.7 9.5 56 7.4 7.4 7.4 -
Despesas com Bens e Servigos 6.5 71 7.4 274 8.3 8.3 -0.2 -
SITUAGAO FINANCEIRA DAS FAMILIAS
Inquérito aos Consumidores (Opinides-ve-mm3m) -5 -6 -4 -6 -4 -4 -4 -4
CONSUMO PRIVADO
Indic. de Confianga dos Consumidores (opinides) -8 -11 -7 -8 -8 -8 -9 -9
Crédito ao Consumo (tvh-Euros) 19.0 23.1 18.3 29.6 275 275 - -
Operagbes da Rede Multibanco 224 21.9 19.5 18.5 16.6 16.6 18.5 16.1
Proc.Interna B.Consumo Indust.(opinides-ve-mm3m) -9 -9 -10 -17 -13 -13 -11 -11
CONSUMO CORRENTE
Vendas no Com.Retalho B.Cons.Corr. (opinides) 6 6 12 0 10 10 9 5
Vol.Negécios no C.Retalho B.Cons.Corr.(indice) 11.0 1.3 6.9 49 - - - -
Vendas de Super e Hipermercados 9.8 7.8 8.5 6.0 8.4 8.4 8.2 -
Vendas de Gasolina 286 3.0 3.4 6.6 01 01 1.4 -
Dormidas na Hotelaria 8.9 59 8.1 0.9 - - - -
CONSUMO DE BENS DURADOUROS
Vendas no Com.Retalho B.Durad. (opinides) -16 -20 17 19 -18 -18 =27 -15
Vol.Negécios no C.Retalho B.Dur.(indice s/Autom.) 7.4 10.1 6.7 4.2 - - - -
Vendas de Automéveis e Veic. Todo-o-Terreno 233 225 35.1 16.2 12.0 12.0 4.7 -25
Matriculas de Automdv. e Veic. Todo-o-Terreno 1.7 245 23.3 16.1 36 3.6 -0.1 54
Vol. de Negécios da Indust. Mobilidrio (indice) 1.9 -8.2 4.1 -0.3 -1.5 -1.5 - -
INDICADOR DE CONFIANGA DOS CONSUMIDORES PROCURA INTERNA DE BENS DE
Opinides CONSUMO CORRENTE =
-5 10 20
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CONSUMO FINAL

O indicador de confianga dos consumidores manteve um nivel estavel durante o trimestre terminado em Novembro. No

entanto, alguns indicadores da procura de bens de consumo apresentaram um menor dinamismo. As vendas de

automdéveis foram aquelas cujo crescimento mais abrandou durante este periodo.

O indicador de confianga dos consumidores
estabilizou durante o trimestre terminado em Novembro.
O mesmo comportamento foi revelado pelas
apreciagbes das familias acerca da sua situagéo
financeira. Estas avaliagcdes das familias sdo coerentes
com as evolugdes do mercado de emprego e do poder
de compra dos salarios ao longo dos Ultimos meses.

O andamento positivo da procura interna de bens de
consumo € confirmado pelas apreciagdes dos
empresarios do comércio a retalho e dos industriais
acerca da procura interna que |hes foi dirigida até
Novembro. Também o valor das importagdes de bens
de consumo (excluindo automéveis) registou uma
subida homéloga de 8,3 por cento ao longo do trimestre
terminado em Agosto, a que devera ter correspondido
uma evolugdo real préxima de 9 por cento, uma vez que
os respectivos precos de importagéo tiveram uma ligeira
diminuigéo.

No entanto, o ritmo de crescimento do consumo tem
continuado a abrandar, particularmente a aquisi¢éo de
bens duradouros. Esta tendéncia é também observada
no andamento do crédito ao consumo, sobretudo no
crédito concedido para prazos superiores a 1 ano.

A evolugao do consumo corrente permanece como a
mais estavel. Esta leitura é fornecida pelo valor das
vendas das vendas dos supermercados e
hipermercados, que registou uma subida homéloga de
8,2 por cento durante o trimestre terminado em Outubro.
Por sua vez, o indice de volume de negécios no
comércio a retalho de bens alimentares, vestuario e
calgado registou um crescimento homélogo de apenas
"3,9 por cento durante o trimestre terminado em Agosto,
mas a recuperagéo das vendas das grandes superficies
e as apreciagbes dos empresarios do comércio a
retalho destes bens sugerem um andamento mais vivo

da sua procura interna nos meses mais recentes.

Por razbes especificas, os crescimentos homologos
quer das vendas de gasolina quer das dormidas na
hotelaria tém vindo a abrandar. No primeiro caso, o
menor crescimento surge associado a idéntico
comportamento das vendas de automodveis. No caso
das dormidas, a comparagdo homéloga é penalizada
pelo facto do correspondente periodo de 1998 ter sido
caracterizado por uma procura excepcionalmente
elevada. Assim, as vendas de gasolina terdo registado
uma subida homéloga de apenas 1,4 por cento durante
o ftrimestre terminado em Outubro, enquanto as
dormidas na hotelaria conheciam uma diminuigéo
homoéloga de 2,6 por cento ao longo do trimestre
terminado em Agosto. A comparagdo homoéloga mais
desfavoravel verificou-se nas dormidas de estrangeiros.

O abrandamento da procura de bens duradouros
tem sido particularmente intenso nas vendas de
automoéveis. De facto, as vendas de automodveis e de
veiculos todo-o-terreno novos apresentaram uma
descida homologa de 2,5 por cento ao longo do
trimestre terminado em Novembro, apés terem
registado um ritmo de crescimento bastante acentuado
até ao terceiro trimestre. O mesmo perfil descendente
foi observado na evolugéo do numero das matriculas de
automéveis e de veiculos todo-o-terreno, que
apresentou uma queda homodloga de 54 por cento
durante o mesmo periodo.

Por sua vez, o indice de volume de negécios no
comércio a retalho de bens de consumo duradouro
(excluindo automéveis) registou um crescimento
homoélogo de 6,1 por cento durante o trimestre
terminado em Agosto, mas as opinides dos empresérios
do comeércio a retalho destes bens apontam também
para um significativo enfraquecimento destas vendas

até ao final de Novembro.
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Trimestres Meses
.98 1v.98 1.99 .99 111,99 Set.99 Qut.99 Nov.99
INVESTIMENTO
Indicador Caincidente de FBCF 4.1 56 21 6.7 7.4 7.4 6.3 4.9
Crédito ao Investimento Empresarial (tvh-Euros) 21.2 25.1 24.4 21.2 21.7 21.7 - -
CONSTRUGAO
Vendas de Cimento 0.2 9.9 -0.6 4.8 56 56 37 33
Vendas de Varao para Betao 53 18.5 19.7 226 7.0 7.0 6.6 -
Prod.Indust.de Barro p/Construgéo (indice-tvh) 3.0 133 135 16.9 145 X X X
Carteira de Encomendas (opiniGes-ve) -28 -35 -34 -31 -31 -35 -24 -21
Adjudic.Obras Publicas (valor-tv ano termin.em) 61 -497 -426 -320 -330 -33.0 -283 4.7
Crédito para Compra de Habitagao (valor-tvh) 593 400 649 322 -126 X X X
Licencas p/ Construgéo de Habit. Novas 98 16.2 13.4 10.6 9.6 9.6 - -
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
Vendas no Comércio por Grosso (opiniées) 10 -1 -14 -16 -2 -2 -14 -30
MATERIAL DE TRANSPORTE
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros 6.9 213 -0.7 12.0 123 12.3 44 -0.7
Matriculas de Veic. Comerciais Pesados Novos -6.8 19.3 78 341 33.4 334 278 215
INDICADOR COINCIDENTE DO INVESTIMENTO PROCURA DE MAQUINAS
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INVESTIMENTO

O ritmo de crescimento do investimento desacelerou durante o trimestre terminado em Novembro. O investimento das

familias em habitagdo continuou a abrandar, o mesmo sucedendo com as componentes de maquinas, equipamentos e

veiculos comerciais ligeiros. O investimento em obras publicas continuou a recuperar.

O crescimento homdlogo do indicador coincidente
do investimento desacelerou, baixando para 4,9 por
cento ao longo do trimestre terminado em Novembro. A
evolugdo menos intensa deste indicador resultou do
significativo abrandamento do investimento em veiculos
comerciais ligeiros e do menor dinamismo da
componente de maquinas e equipamentos. Por outro
lado, o investimento em obras publicas continuou a
reanimar.

O conjunto dos indicadores referenciara uma
evolugdo muito positiva do investimento empresarial até
ao final do terceiro trimestre. Para além da forte subida
das vendas de veiculos comerciais, também as
importages de maquinas registaram uma subida
homéloga real de cerca de 12 por cento entre Janeiro e
Agosto, enquanto o crédito concedido as empresas néo
financeiras com a finalidade de investimento
apresentava um crescimento homélogo de 21,7 por
cento no final de Setembro. No entanto, as evolugdes
posteriores das vendas de veiculos comerciais e de
méaquinas apontam para uma perda de dinamismo do
investimento empresarial durante os meses mais
recentes.

Assim, as opinies dos empresarios do comércio do
subsector grossista de maquinas e equipamentos
relativamente & evolugdo das suas vendas
apresentaram um saldo bastante desfavoravel durante o
trimestre terminado em Novembro.

Por sua vez, as vendas de veiculos comerciais
ligeiros registaram uma queda homéloga de 0,7 por
cento ao longo do trimestre terminado em Novembro.
Apenas as matriculas de veiculos comerciais pesados
novos mantiveram uma evolugdo bastante positiva,
apresentando uma variagdo homéloga de 21,5 por
cento durante o mesmo periodo.

O ritmo de crescimento do investimento das familias

em habitagdo abrandou significativamente a partir do
final do primeiro semestre. De facto, o valor dos novos
contratos celebrados com este fim entre as instituigbes
financeiras e  particulares registou uma descida
homéloga de 12,6 por cento durante o terceiro trimestre,
0 que contrasta com o crescimento muito acentuado em
periodos anteriores. As opinides dos empresérios da
construgéo acerca da venda de fogos sugerem que esta
tendéncia da procura de habitagdes se prolongou até ao
final de Novembro. No entanto, a actividade de
construgdo de habitages manteve uma evolugdo muito
favoravel, o mesmo sucedendo com as intengbes de
investimento das empresas neste dominio. Na verdade,
apesar de evidenciar uma ligeira desaceleragéo, o
crescimento homélogo do numero de licengas
concedidas para a construgdo de habitagbes novas
situou-se ainda em 9,6 por cento durante o terceiro
trimestre. A evolugdo positiva da actividade na
construgdo é evidenciada quer pelas opinides
empresariais quer pelo crescimento da procura de
materiais com destino ao sector.

O esforgo de investimento das empresas em
construgdo de habitagbes e a recuperagdo das obras
publicas fizeram com que o investimento global em
construgdo mantivesse uma evolugdo favoravel.

De facto, o valor das adjudicagdes de obras publicas
conheceu uma subida homédloga de 4,7 por cento
durante o ano terminado em Novembro, apés ter sofrido
uma quebra muito forte ao longo do ano passado.

O investimento em construgdo deverd apresentar
uma evolugéo favoravel ao longo dos préximos meses,
dadas as actuais intengbes de investimento, das
empresas e do Estado, neste dominio. Esta leitura ¢
também sugerida pela melhoria da carteira de

encomendas do sector até ao final de Novembro.



Trimestres

1v.98 1.99  1.99 11.99 V.99

Meses

Set.99 Out.99 Nov.99

PROCURA EXTERNA

Indicador de Procura Externa em valor (Euros) 14 -0.6 41 9.0 - 9.0 - -
Exportagées de Mercadorias em valor (Esc.) -1.3 12 -1.9 - - - - -
Intra-Unido Europeia 1.8 55 -1.2 - - - - -
Extra-Unido Europeia -143 -189 5.1 -1.9 - -1.9 45 -
Exportagdes de Mercadorias em volume (tvh) 1.1 25 - - - X X X
Carteira de Encomendas Externa (opinides-ve) -14 -21 -15 -12 - -9 -6 -10
Evol.Prevista das Export.(opinides-ves-valor trim.) -5 7 9 10 16 X X X
IMPORTAGOES :
Importagdes de Mercadorias em valor (Esc.) 7.3 42 37 - - - - -
Importagdes de Mercadorias em volume (tvh) 12.0 10.7 - - - X X X
TAXA DE COBERTURA (ves-mm3m) 638 643 617 - - - - -

EVOLUGAO DO COMERCIO INTERNACIONAL

10+ ——""Exportagbes
“““ Importagdes
=15 M
90 91 92 a3 94 95 96 97 98 99
PROCURA EXTERNA
) Opini6es dos Industriais o)

Evol. Prev. Export. (1) T -60
""" artetr; nco S
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PROCURA EXTERNA

A carteira de encomendas externa das empresas industriais melhorou até ao final de Novembro, beneficiando do

andamento mais favorével da procura mundial. O valor das exportagbes para fora da UE situa-se ja acima do perfodo

homélogo.

O valor em escudos das exportagdes de
mercadorias melhorou desde o inicio do ano, mas
durante o trimestre terminado em Agosto situou-se
ainda 1,1 por cento aquém do periodo homdlogo. As
vendas para a UE apresentaram uma tendéncia similar.
No entanto, durante o trimestre terminado em Outubro,
as exportagbes para os mercados extra-comunitarios
foram j& superiores as do periodo homélogo. A
evolugdo real das exportagdes estard a ser um pouco
mais favoravel, dado que os pregos de exportagao
registaram uma descida homéloga de 3,3 por cento
durante o primeiro semestre. O valor das importagdes
tem registado uma aceleragdo mais intensa do que o
das exportagdes, tendo o seu crescimento homélogo
sido de 7,6 por cento durante o trimestre terminado em
Agosto.

Tanto a procura nos principais paises clientes de
Portugal como as apreciagbes dos industriais acerca da
sua carteira de encomendas externa melhoraram até ao
final de Novembro, pelo que o mesmo devera ter
sucedido com as exportagbes portuguesas.
mercado

As exportagbes com destino ao

intra-comunitario  apresentaram uma  diminuigéo
homéloga de 0,6 por cento ao longo do trimestre
terminado em Agosto, apés uma descida de 1,2 por
cento no segundo trimestre. A Franga, a Holanda e a
Suécia foram os paises comunitarios em que as
exportagdes portuguesas apresentaram resuitados mais
negativos durante os oito primeiros meses do ano.
Inversamente, as exportagbes com destino a Espanha
evoluiram favoravelmente.

As maquinas e aparelhos foram os produtos cujas
vendas para a UE mais cresceram neste periodo,
enquanto as de peles e couro, de matérias téxteis e de
produtos agricolas apresentavam evolugdes muito

negativas.
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As vendas para os mercados extra-comunitarios
conheceram uma subida homéloga de 4,5 por cento
durante o trimestre terminado em Outubro, como
resultado de uma recuperagéo continua ao longo do
corrente ano. Durante os primeiros dez meses de 1999,
as vendas para os EUA registaram uma variagio
homéloga ligeiramente  positiva, enquanto as
exportagbes para os restantes paises americanos, para
o Japéo e para os PALOP conheciam fortes quedas.

O valor das importagbes registou uma variagao
homéloga de 5,6 por cento entre Janeiro e Agosto. As
importagbes de combustiveis subiram 20,6 por cento,
tendo sido as principais responséveis pelo agravamento
do défice comercial durante os Gltimos meses. E de
salientar que estas importagdes tinham conhecido uma
descida homologa durante a primeira metade do ano.
Por sua vez, as importagbes de bens de consumo
(excluindo material de transporte) subiram 8,3 por
cento, enguanto as de material de transporte (destinado
a consumo ou a investimento) aumentavam 15,8 por
cento. As importagbes de bens de equipamento
(excluindo material de transporte) cresceram 8,8 por
cento.

Inversamente, as importagdes de bens intermédios
apresentaram um evolugdo negativa durante os
primeiros oito meses do ano, em resultado da evolugéo
negativa dos pregos das matérias-primas né&o
energéticas e do fraco dinamismo da produgao
industrial durante o primeiro semestre. Refira-se que,
entre Janeiro e Junho, os pregos dos produtos
intermédios importados situaram-se cerca de 9 por
cento abaixo do perfodo homélogo. Entre Janeiro e
Agosto, o valor das importagdes de bens intermédios
primarios sofreu uma queda homéloga de 157 por
cento, das bens

enquanto o importagbes de

transformados diminuia 3,4 por cento.



Trimestres Meses

V.98 1.99 .99 11199 V.99 Set.99 Out.99 Nov.99
EMPREGO E DESEMPREGO
EMPREGO - INE (Pais)
Emprego Total (tvh) 22 23 1.3 20 - X X X
Emprego na IndUstria Transformadora (tvh) =31 06 3.2 -1.6 - X X X
Emprego na Construgéo (tvh) 105 84 41 39 - X X X
Emprego nos Servigos (tvh) 51 44 50 52 - X X X
Emprego por Conta de Outrem (tvh) 35 41 30 34 - X X X
EMPREGO - EXPECTATIVAS
Indicador (Opinides-ve) -9 -7 -1 -8 -9 X X X
DESEMPREGO - INE (Pais - ve)
Total (milhares) 2396 2379 2282 2129 - X X X
Taxa de Desemprego (valor trimestral) 48 47 45 4.2 - X X X
DESEMPREGO - IEFP (Pais - ves - milhares)
Desempregados Inscritos no Fim do Més 3858 3644 3556 3508 - 350.8 3489 3455
Desempreg. Inscritos ao Longo do Més (mm3m) 345 345 34.9 354 - 354 354 334
DESEMPREGO - EXPECTATIVAS
Inquérito aos Consumidores(OpiniGes-ve-mm3m) 24 19 13 13 - 13 12 11
SALARIOS - Total (mm3m) 3.1 3.2 3.6 3.6 - 3.6 3.6 35
EMPREGO POR CONTA DE OUTREM
(1) ()
6 5
10
. T -5
. t‘f". I
T-15
T -20
-4 Emprego por Conta de Outrem (1) 1 5
"""""" Expectativas de Emprego (opinides) (2)
-6 +—+ + s T e L A e e e e i o o, SR )
92 93 94 95 96 97 98 99
DESEMPREGO CONTINENTE
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- 500
360 T
I 450
320 T
400
280 T
240 1 [ 3%0
200 .0 Inquérito ao Emprego INE Antigo-ves (1) T 300
—nquérito ao Emprego Novo INE-ve (1)
"""""" Desemprego Registado IEFP-vcs (2)
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EMPREGO E SALARIOS

O mercado de emprego mantém uma evolugdo bastante favoravel, o que possibilitou uma diminuigdo do desemprego até

ao final de Novembro. A descida do desemprego tem sido acompanhada por uma melhoria do poder de compra dos

salarios.

O numero, corrigido da sazonalidade, de
desempregados inscritos nos centros de emprego no
total do Pais desceu cerca de 5 mil entre Setembro e
Novembro, atingindo o nivel mais baixo desde o inicio
de 1994. Face ao periodo homélogo de 1998, o numero
de desempregados diminuiu 11,6 por cento. E provavel
que o inquérito ao emprego realizado junto das familias
pelo INE venha também a apurar uma descida
homéloga do desemprego durante o quarto trimestre do
corrente ano.

O saldo das consumidores

expectativas dos

inquiridos pelo INE acerca do comportamento do
desemprego tem apresentado um perfil semelhante ao
da evolugédo do desemprego, diminuindo também entre
Setembro e Novembro.

O nuamero, corrigido da sazonalidade, de novas
inscrigbes de desempregados reduziu-se durante o
trimestre terminado em Novembro, o que, associado ao
dinamismo das novas ofertas de emprego, justifica a
reducéo do total de desempregados inscritos.

O emprego por conta de outrem devera continuar a
ser a componente mais dindmica na criagdo de novos
empregos, verificando-se uma relativa estabilidade das
expectativas empresariais quanto ao andamento do
volume de emprego do terceiro para o quarto trimestre.
Em consonéncia com estas indicagbes, o nimero de
novas ofertas de emprego conheceu um crescimento
homélogo de 12,1 por cento ao longo do trimestre
terminado em Novembro, consolidando a tendéncia
positiva ja verificada desde o inicio do quarto trimestre
do ano passado.

Analisando os motivos que estiveram na origem das
novas inscricdes de desempregados, constata-se,
desde o inicio do ano, uma redugdo do numero,
corrigido da sazonalidade, das inscrigées motivadas por

despedimento, o mesmo se verificando ao longo do
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segundo semestre nas inscricdes motivadas pelo fim de
contratos de trabalho ndo permanente. O conjunto das
inscricbes por perda de emprego, englobando os dois
motivos anteriormente referidos e as pessoas que se
despediram, tinha subido em 1998 e no inicio do
corrente ano.

Por sua vez, os salérios contratados apresentaram
uma subida anualizada de 3,5 por cento durante o
trimestre terminado em Novembro, uma tendéncia muito
proxima da verificada durante o segundo e o terceiro
trimestres de 1999. Como a percentagem de variagéo
homéloga do indice de pregos no consumidor se situou
em 2 por cento durante o trimestre terminado em
Novembro, o poder de compra dos salérios continuou a
melhorar durante este periodo. A evolugéo positiva do
emprego, do poder de compra dos salarios e de outros
rendimentos propiciados pelo bom andamento da
actividade econdmica justificam a estabilidade, a um
nivel bastante positivo, das apreciagbes dos
consumidores relativas a evolugdo da sua situagdo

financeira.



Trimestres Meses

11.98 V.98 1.99 1.99  111.99 Set.99 Out.99 Nov.99

PRECOS NO CONSUMIDOR (valores mensais)
indice Nacional 31 3.1 28 25 20 2.0 20 2.0
indice Harmonizado 24 27 27 23 19 19 18 19
Indicador de Inflagdo Subjacente 2.1 23 22 22 2.1 20 2.1 23
indice Transaccionaveis 22 25 30 25 20 20 17 1.7
N&o Alimentares 15 19 25 21 17 1.6 1.6 1.9
indice N3o Transaccionaveis 4.0 38 26 25 2.1 21 22 24
indice Bens 23 24 23 19 1.4 1.4 1.1 1.2
indice Servigos 49 47 39 38 35 34 37 3.8

PRECOS NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Pregos de Produgéo (indice) -5.6 -7.8 -6.3 05 6.7 6.7 9.3 -
Pregos de Produgo (indice excl. Alim.e Energ.) 1.1 0.2 -03 -0.1 0.9 0.9 13 -
Expectativas de Pregos (opinides) 4 -1 -1 7 5 5 6 7

EVOLUGAO CAMBIAL

Taxa de Cambio Efectiva (indice mensal) 0.3 09 - - - - - -
Céambio ECU/Esc. (valor mensal) -1.3 -0.1 09 09 07 06 08 05
Cémbio Délar/Esc. (valor mensal) 1.4 5.1 42 32 56 -86 -103 -112

TAXA DE INFLAGAO MENSAL

Total s/Habitagao Continente 1991=100
Total Nacional 1997=100
Inflagdo Subjacente

INFLAGAO POR TIPOS DE BENS

s #
5+«

Bens N&o Transaccionaveis
Bens Transaccionaveis
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PRECOS E CAMBIOS

A percentagem de variagdo homéloga do indice de pregos no consumidor estabilizou entre Setembro e Novembro mas o

indicador da inflagdo subjacente acelerou neste periodo. As apreciagbes empresariais acerca dos pregos de venda

apresentaram também um perfil ascendente durante os Ultimos meses.

A percentagem de variagdo homoéloga mensal do
indice de pregos no consumidor nacional situou-se em 2
por cento em Novembro, um valor idéntico ao apurado
nos dois meses precedentes. A mesma medida do
indice de pregos harmonizado subiu para 1,9 por cento
em Novembro, contra 1,8 por cento em Outubro. Se os
precos no consumidor apresentarem em Dezembro uma
evolugdo semelhante a do periodo homélogo de 1998, a
inflagdo média anual ao longo do corrente ano
situar-se-a em 2,3 por cento.

Devido & sua estabilidade durante os Ultimos meses,
a inflagdo portuguesa aproximou-se da média da UE.
De facto, avaliada pelos indices ndo harmonizados, a
percentagem de variagdo homéloga mensal da UE
subiu para 1,5 por cento em Novembro.

No entanto, a tendéncia de fundo da inflagdo
acelerou em Portugal entre Setembro e Novembro,
tendo a percentagem de variagdio homdloga do
indicador da inflagdo subjacente subido de 2 por cento
para 2,3 por cento. A mesma leitura é fornecida pela
variagdo homodloga dos pregos dos bens néo
alimentares, que neste periodo passou de 0,9 por cento
para 1,1 por cento, e pela dos servigos, que subiu de
3,4 por cento para 3,8 por cento. Esta aceleragéo da
tendéncia de fundo da inflagéo foi compensada por um
significativo abrandamento da inflagdo da componente
alimentar. Assim, a percentagem de variagdo homoéloga
dos pregos destes bens baixou neste periodo de 2,4 por
cento para 1,4 por cento.

A desaceleragdo da inflagdo dos bens alimentares
resultou da queda dos pregos dos legumes, da batata,
das frutas e da carne de vitela, bem como da evolugéo
mais moderada do prego do vinho. O conjunto destes
pregos aumentara muito fortemente no final do ano
passado,

provocando uma importante subida da

inflagéo.
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Para a aceleragdo da inflagdo dos bens néo
alimentares contribuiu significativamente a evolugdo dos
pregos dos produtos do vestuéario e do calgado que, em
termos homdélogos, passou de um valor negativo de -0,4
por cento em Setembro para 1,1 por cento em
Novembro. A subida da inflagdo dos servigos foi
observada na generalidade das suas classes, com
destaque para o "Gas", os "Transportes", a "Educagéo”,
e os "Restaurantes”.

A aceleragdo da tendéncia de fundo da inflagéo
verifica-se num momento em que a taxa de desemprego
estad bastante baixa, e continua a descer, e em que os
salarios contratados registam, desde o inicio do
segundo trimestre, subidas anualizadas em torno de 3,6
por cento. Por outro lado, verifica-se uma aceleragéo da
inflagdo no exterior, particularmente na UE, uma
significativa subida dos pregos do petréleo e uma
importante depreciagdo do Euro face ao Délar
Constata-se, adicionalmente, uma subida progressiva
do saldo das apreciagbes empresariais acerca da
evolugdo dos pregos de venda, tanto na inddstria como
no comércio. Este conjunto de factores sugere que a
aceleragao da tendéncia de fundo da inflagdo deverd
prosseguir durante os préximos meses.

De resto, os pregos de venda a saida da fabrica tém
também vindo a acelerar, ndo sé nos derivados de
petréleo como também no conjunto dos restantes
produtos. Assim, a percentagem de variagdo homéloga
dos pregos de venda & saida da fabrica subiu para 9,3
por cento no terceiro trimestre, e a do indice que exclui
os produtos alimentares e os produtos energéticos
passou para 1,3 por cento, quando fora negativa nos

dois trimestres anteriores.



NOTAS
Com excepgao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e que servem de referéncia pa-
ra a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homoélogas em média mével de 3 meses ou, no caso das séries
qualitativas, médias méveis de 3 meses de valores corrigidos da sazonalidade (v.c.s.).
Pagina 2. Enquadramento Externo.
PIB dos palses clientes. Agregagéo da variagdo homéloga do PIB (1995=100), a pregos constantes, dos Estados Unidos, Japdo,
Alemanha, Reino Unido, Franga, Espanha, Italia, Holanda, Suécia, Dinamarca e Suiga; ponderadores: estrutura das exportagbes
portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Produgédo Industrial - Palises Clientes. Agregagdo dos indices de produgdo industrial (1995=100) dos mesmos paises da
agregacéo do PIB (mais a Bélgica e excluindo Suiga e Dinamarca), utilizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos de Produgo - Palses Fornecedores. Agregagao dos indices de pregos de produgéo (1995=100) dos mesmos paises
da agregagéo do PIB (mais a Bélgica); ponderadores: estrutura das importagdes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice de Pregos no Consumidor - UE. Harmonizado. Fonte: EUROSTAT.
Taxa de Desemprego - UE. Fonte: OCDE.
Carteira de Encomendas - Industria da UE. Inquérito & IndUstria Transformadora. (Nota: a partir de 1991, a série sofreu alteragdes
devido a inclusdo dos novos Lénders da Alemanha) Fonte: CE.
Indicador de Confianga dos Consumidores - UE. Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE.
Indice de Pregos de Matérias Primas (“The Economist’). 1990=100, em délares.
Pagina 4. Actividade Econémica.
Indicador de Clima Econdmico. Varidvel estimada com base em séries dos inquéritos de opinido a industria transformadora, ao
comeércio, 4 construgdo e a industria transformadora da UE. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indicador de Actividade Econémica. Variavel estimada com séries quantitativas. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indicadores de Clima na Industria, no Comércio e na Construgdo. Variaveis estimadas com base em séries qualitativas dos respectivos
inquéritos de opinido. Ver documento de trabalho do GE-INE.
Indices (1995=100) de Produgdo da Inddstria Transformadora, de Volume de Negécios do Comércio a Retalho e da Inddstria
Transformadora, Procura Interna de Bens Intermédios. Fonte: INE.
Taxa de Ocupagédo Hoteleira - Quarto. Fonte: Direcgdo Geral de Turismo, Ministério da Economia (M.E.).
Consumo de Energia Eléctrica. Evolugao corrigida da temperatura e do nimero de dias Uteis. Fonte: EDP.
Consumo Industrial de Energia Eléctrica. Fonte: EDP.
Consumo de Fuel - Industria Transformadora. Fonte: Petrogal.
Pagina 6. Consumo Final.
Consumo Publico. Fonte: Direcgao Geral do Orgamento, Ministério das Finangas (M.F.).
Indicador de Confianga dos Consumidores - Inquérito aos Consumidores. Fonte: CE até Julho de 1996; entre Agosto de 1996 e Agosto
de 1997, estimagéo do GE - INE; a partir de Setembro de 1997, inquérito do INE.
Situagdo Financeira das Famllias - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE.
Crédito a Particulares para Outros Fins (excluindo habitagdo) em Euros. Valores de fim do més. Fonte: Banco de Portugal.
Operagbes Multibanco. Montantes de levantamentos de nacionais, de pagamentos de servigos € compras TPA. Fonte: SIBS.
Procura Interna de Bens de Consumo Industriais, Vendas no Comércio a Retalho (opiniGes e Indices), Indice de Volume de Negécios
da Industria de Mobiligrio, Dormidas na Hotelaria. Fonte: INE.
Vendas de Super e Hipermercados. Fonte: APED.
Vendas de Gasolina: Fonte: Petrogal.
Vendas e Matriculas ( Emiss&o de Livretes) de Automéveis e de Vefculos de Todo-o-Terreno. Fonte: ACAP.
Pégina 8. Investimento.
Indicador Coincidente. Agregagdo ponderada de indicadores de investimento na construgdo, maquinas e veiculos comerciais. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Crédito ao Investimento Empresarial. Crédito a empresas néo financeiras em Euros. Valor no final do més. Fonte: Banco de Portugal.
Vendas de cimento. Fonte: CIMPOR e SECIL.
Vendas de Vardo para Betdo. Fonte: Siderurgia Nacional e INE(importagGes).
Indice de Produgdo de Barro para Construcdo (1995=100), Carteira de Encomendas na Construgdo, Licengas para Construgdo,
Vendas de Méquinas no Comércio por Grosso. Fonte: INE:
Crédito para Compra de Habitagdo. Fluxos trimestrais. Fonte: Direcgao Geral do Tesouro, M.F..
Adjudicagbes de Obras Publicas. Fonte: AECOPS.
Vendas e Matrfculas de Velculos Comerciais. Fonte: ACAP.
Pagina 10. Procura Externa.
Indicador de Procura Externa. Agregagao ponderada do valor (em Euros, 1995=100) das mercadorias importadas pelos principais
paises clientes de Portugal (os mesmos utilizados para o PIB dos paises clientes, mais a Bélgica e menos a Holanda). Fonte: OCDE.
Exportagbes de Mercadorias (Nota: a partir de Janeiro de 1998, procedeu-se ao ajustamento de parte do valor estatistico relativo ao
comércio com a Unido Europeia), Importacdes de Mercadorias, Carteira de Encomendas, Volume Exportado - Previsto - e Taxa de
Cobertura. Fonte: DGREI, M.E., e INE.
Pagina 12. Emprego e Salarios.
Emprego - Inquérito Antigo as Familias até 4° trimestre de1997; Inquérito Novo as Famlijas a partir do 3° trimestre de 1998,
Desemprego - Inquérito Novo as Familias, Expectativas de Emprego. Fonte: INE.
Desemprego - Mercado de Emprego. Fonte: IEFP.
Expectativas de Desemprego - Inquérito aos Consumidores. Fonte: INE.
Saldrios. Variagdo Média Ponderada Intertabelas, anualizada. Fonte: Gabinete de Estudos de Rendimento do Trabalho, Ministério do
Trabalho e da Solidariedade.
Pagina 14. Pregos e Cambios.
Indices de Pregos no Consumidor Total sem Habitacdo (1991=100) - Continente até Dezembro de 1997 Indices de Pregos no
Consumidor Total (1997=100) - Nacional a partir de Janeiro de 1998. Produgéo na Industria (1995=100) e Expectativas sobre Pregos
na Industria. Fonte: INE.
Inflagdo Subjacente. Estimada com base em indices de pregcos no consumidor (1897=100) de 67 subgrupos de produtos. Ver
documento de trabalho do GE-AE.
Indices de Pregos de Exportagdo e de Importaggdo(1796=100). Comércio de Mercadorias. Fonte: DGREI, ME.
Informagé&o sobre Cémbios. Fonte: Banco de Portugal.
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COMERCIO INTERNACIONAL
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Comércio ExtraComunitério 1999 700800 670080 2
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Indice doVokume de Negdeios no ComérdioaRetalho 1998 160300 1800800 2
Inquérito Mensal de Conuntura ao Comércio 1999 1300800 12500500 2
ECONOMIA E FINANCAS

Estatisticas das Receitas Fiscais 1996 30m0800 2460900 6
Empresas em Portugal 1990-1995 2190800

Estatisticas das Administragdes Pobicas 1997 2300800 1800800 5
Estafisticas Monetérias e Ananceiras 1997 . 5500800

Sisterna de Contas Integradas das Empresas 1995 - 1996 3500800

Indice de Pregos noConsumidor 1999 1400600 13400800 2
Contas Nadonais 1995 270800

Sintese Econdmica Mensal 1999 430800 4600800 2
ESTATISTICAS REGIONAIS

ContasRegionais 1995 2900800

Retratodas Regies 1998 5000800

Anudrio Estatisicoda Regidio Lisboa e Vale do Tejo 1998 6.000800

Inventério Munidpd da Regido Lisboa e Vale do Tejo 1998 5970800
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