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Em Junho, o Indicador de Clima' melhorou significativamente, abandonando o patamar onde se tinha
situado nos oito meses anteriores.

Na Industria Transformadora os niveis de confianga recuperaram, ao contrario do sucedido nos trés
meses anteriores. Nos Servigos, o indicador de confianga apresentou um desagravamento intenso,
contrariando os movimentos de Margo e Abril. No Comércio verificou-se uma melhoria, comum ao
Comércio por Grosso e ao Comércio a Retalho. Na Construgao e Obras Publicas, o indicador de confianga
degradou-se, atingindo o valor mais baixo desde Janeiro de 2004.

O indicador de confianga dos Consumidores apresentou um agravamento, interrompendo o movimento
ascendente iniciado em Fevereiro.

Indicador de Clima
- Induastria, Construgao, Comércio e Servigos -
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! Considera informacdo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Construgdo, Comércio e Servicos.
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores

O indicador de confianga dos consumidores interrompeu
em Junho o perfil ascendente dos quatro meses
anteriores. A semelhanca do més anterior, apenas as
perspectivas de evolugdo do desemprego e da poupanca
contribuiram positivamente para o andamento do
indicador, com mais intensidade no primeiro caso, porém
em Junho j& ndo foram suficientes para contrariar a
deterioragdo das expectativas sobre a situagao financeira
do agregado familiar e econémica do pais. Estas ultimas
variaveis agravaram-se em Maio e, mais
significativamente, em Junho, invertendo a tendéncia
ascendente anterior. As perspectivas sobre a evolugéo do
desemprego desagravaram-se em Junho, a semelhanga
do sucedido nos quatro meses anteriores, mas com fraca
intensidade neste més. As perspectivas de realizagao de
poupanga prolongaram a tendéncia levemente ascendente
que se iniciou apos se ter registado o minimo histérico da
série em Setembro do ano passado.

As perspectivas sobre a evolugdo dos pregos inverteram
em Maio e Junho o movimento descendente dos meses
anteriores e as opinides sobre a sua evolugdo passada
mantiveram-se relativamente estabilizadas. As opinides
sobre a situagdo financeira do agregado familiar
interromperam uma sequéncia de sete meses
consecutivos de melhorias. As opinides sobre a poupanca
no momento actual agravaram-se nos dois ultimos meses,
voltando a aproximar-se do minimo histérico registado em
Agosto, e as apreciagbes sobre o grau de poupancga do
agregado familiar, que vinham a recuperar desde o inicio
de 2006, deterioram-se em Junho. Como excepg¢ao a tais
evolugdes desfavoraveis, refiram-se as opinides sobre a
compra de bens duradouros no momento actual e no
futuro, que recuperaram em Junho, depois de terem
atingido niveis minimos em Maio. Adicionalmente,
destaquem-se as opinides sobre a situagdo econémica do
pais nos ultimos doze meses, que retomaram o perfil
ascendente iniciado em Novembro transacto.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria
Transformadora

Em Junho, o indicador de confianga recuperou,
interrompendo o perfil descendente iniciado em

Dezembro. O desagravamento de Junho foi determinado
pelo movimento registado nas opinides sobre a procura
global e sobre a produgdo prevista, uma vez que o
sentimento relativo aos stocks de produtos acabados se
revelou mais desfavoravel do que em Maio.

As apreciagbes referentes a producao actual também
melhoraram em Junho, pelo terceiro més consecutivo,
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atingindo o nivel mais elevado desde Agosto de 2004. Tal
como nos dois meses anteriores, a melhoria das opinides
dos empresarios sobre a evolugdo desta variavel s6 nao
foi sentida no sector dos Outros Bens de Equipamento,
onde se atingiu o valor mais baixo dos ultimos catorze
meses. De notar que a recuperagdo no més de referéncia
foi particularmente intensa no sector de Fabricagdo de
Automoveis, o que também sucedeu pelo terceiro més
consecutivo.

O indicador de procura global recuperou, em
consequéncia do comportamento de ambas as suas
componentes, interna e externa, embora no segundo caso
se tenha registado uma melhoria mais intensa. O
movimento ascendente de Junho apenas ndo foi
observado nos Outros Bens de Equipamento, tendo
assumido particular intensidade na Fabricacdo de
Automoveis, apesar da degradagdo verificada na
componente interna deste sector.

As avaliagbes sobre os stocks de produtos acabados
agravaram-se, atingindo o valor mais desfavoravel desde
Dezembro de 2003. A evolugao de Junho foi determinada
pelo andamento observado na Fabricagdo de Automdveis,
onde se registou uma forte aumento. No periodo de
referéncia, deu-se uma melhoria da situagao nos restantes
sectores.

Em Junho, as perspectivas de produgao para os proximos
trés meses melhoraram pelo quinto més consecutivo,
situando-se no valor mais favoravel dos ultimos doze
meses. A evolugdo ascendente do més corrente foi
determinada pelos sectores de Bens de Consumo e de
Fabricagdo de Automdveis, uma vez que se registou uma
degradacao nos sectores de Outros Bens de Equipamento
e de Bens Intermédios, com maior intensidade no
segundo caso.

As expectativas sobre o emprego para os proximos trés
meses apresentaram em Junho a quinta melhoria
consecutiva, situando-se, no més corrente, num valor
bastante mais favoravel do que a média dos ultimos doze
meses. A evolugédo de Junho foi generalizada a todos os
sectores, embora no caso dos Bens Intermédios se tenha
registado apenas uma melhoria ligeira. Também nesta
variavel, é de notar o forte desagravamento observado na
Fabricagdo de Automoveis.

Relativamente as perspectivas sobre a evolugdo dos
precos de venda nos proximos trés meses, a informagao
referente a Junho revelou um movimento ascendente,
determinado pelo comportamento observado nos sectores
de Bens de Consumo e de Outros Bens de Equipamento,
que mais do que compensou o movimento em sentido
contrario verificado nos Bens Intermédios.
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construgao e
Obras Publicas

O indicador de confianga para a Construgdo e Obras
Publicas degradou-se, prolongando o perfil descendente
iniciado em Agosto de 2005 e apenas interrompido entre
Fevereiro e Abril de 2006. A evolugido de Junho, que
situou o indicador no valor minimo desde Janeiro de 2004,
foi determinada pelo comportamento das opinifes sobre a
carteira de encomendas, tendo as perspectivas de
emprego registado alguma melhoria.

Apobs terem recuperado em Margo e Abril, as apreciagdes
relativas a actividade do sector estabilizaram pelo
segundo més consecutivo, em consequéncia de
andamentos opostos a nivel subsectorial. De facto,
enquanto na Construgdo de Edificios se deu uma
deterioragdo, devido ao comportamento da Construgédo de
Habitagdo, nas Obras Publicas registou-se uma melhoria,
embora sem que resultasse num afastamento significativo
do valor mais baixo desde Fevereiro de 2003, observado
em Margco e Abril. O agravamento apresentado nas
opinides sobre a carteira de encomendas mais do que
compensou o movimento ascendente dos trés meses
anteriores, tendo a evolugdo neste més resultado da
degradacdo observada nas Obras Publicas e nas duas
vertentes da Construcéo de Edificios.

As perspectivas de emprego desagravaram-se
ligeiramente, em resultado de movimentos no mesmo
sentido observados a nivel subsectorial. A melhoria
registada na Construcdo de Edificios deveu-se apenas a
expressiva recuperagdo verificada na Construgdo de
Edificios Nao Residenciais, subsector onde esta variavel
atingiu, no més de referéncia, o valor mais elevado desde
Agosto de 2005. Na Construgédo de Habitagdo, prolongou-
se 0 agravamento observado no més anterior, embora de
forma mais ténue. As expectativas relativas aos pregos
apresentaram um movimento descendente, o segundo
consecutivo, em resultado do andamento de ambos os
subsectores. O comportamento registado na Construgéo
de Edificios foi determinado pela Construgdo de
Habitagcdo, uma vez que na Construgéo de Edificios Nao
Residenciais se deu uma estabilizagdo. Nas Obras
Publicas atingiu-se o nivel mais baixo desde Julho de
2003.

Em Junho, a percentagem de empresas que afirmou nao
existirem obstaculos a sua actividade aumentou pelo
terceiro més consecutivo, registando o valor mais elevado
desde Outubro transacto, devido ao comportamento
apresentado por ambos os subsectores.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio

Em Junho, o indicador de confianca do Comeércio
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recuperou, embora nao compensando inteiramente o
agravamento ocorrido no més anterior. Este movimento
estendeu-se a ambos os subsectores, Comércio por
Grosso e Comércio a Retalho. No més de referéncia, o

comportamento do indicador foi determinado pela
evolugcdo das opinides sobre a actividade corrente e
avaliagbes sobre as existéncias, uma vez que as
perspectivas sobre a actividade se degradaram.

A melhoria registada nas opinides relativas a actividade
corrente veio interromper 0 movimento descendente dos
ultimos trés meses, em consequéncia do comportamento
observado nos dois subsectores, mais expressivo no
Comércio a Retalho. As apreciacbes dos empresarios
sobre o volume de vendas apresentaram uma forte
melhoria, apds o agravamento dos trés meses anteriores.
A evolugdo do més de referéncia foi comum a ambos os
subsectores, embora mais intensa no Comércio a Retalho,
sendo porém de notar que no Comércio por Grosso se
atingiu o valor mais elevado desde Janeiro de 2005. O
movimento favoravel observado nas avaliagdes sobre as
existéncias em armazém resultou do comportamento
apresentado no Comércio a Retalho, enquanto no
Comércio por Grosso esta variavel piorou pelo quarto més
consecutivo, atingindo o nivel mais desfavoravel desde
Fevereiro de 2005. As apreciagdes relativas aos precos
prolongaram o movimento ascendente iniciado em Janeiro
e apenas interrompido em Abril, reflectindo, em Junho, o
andamento verificado em ambos o0s subsectores, em
especial no Comércio a Retalho. Note-se que tais
apreciagbes apresentaram o valor mais elevado dos
ultimos dez meses, quer para o conjunto do sector, quer
para ambos os subsectores.

As perspectivas de encomendas a fornecedores
retomaram a tendéncia ascendente iniciada em Outubro,
registando o valor mais favoravel desde Maio de 2005, em
consequéncia, sobretudo, do intenso desagravamento
ocorrido no Comércio por Grosso, o quinto consecutivo,
apenas se observando uma melhoria ténue no Comércio a
Retalho. As perspectivas relativas a actividade nos
proximos trés meses degradaram-se ligeiramente,
prolongando o movimento do més anterior, que viera
interromper a tendéncia ascendente iniciada em Outubro.
A evolucdo do més corrente resultou do comportamento
do Comércio a Retalho. As expectativas sobre a criagao
de emprego apresentaram o nivel mais elevado desde
Abril de 2005, retomando o perfil favoravel iniciado em
Janeiro, devido ao andamento observado em ambos os
subsectores. As perspectivas referentes aos pregcos nos
proximos trés meses prolongaram o movimento
descendente iniciado em Margo, embora no Comércio a
Retalho tenham apresentado uma subida, no periodo de
referéncia. As perspectivas de pregos no Comércio por
Grosso atingiram o nivel mais baixo dos ultimos nove
meses.
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servigos

Em Junho o indicador de confiangca recuperou de forma
significativa, contrariando em parte o agravamento
registado em Margo e Abril passados. A melhoria do
indicador resultou das evolugdes favoraveis das opinides
sobre a actividade corrente e das perspectivas sobre a
procura. A primeira componente desagravou-se nos trés
ultimos meses, mas com especial intensidade em Junho,
registando o valor mais elevado desde Margo de 2005.
Além disso, as perspectivas de procura recuperaram
intensamente, contrariando parcialmente a deterioragcéo
dos trés meses anteriores. Pelo contrario, as apreciagdes
sobre a carteira de encomendas prolongaram a ténue
tendéncia descendente que se observa desde o inicio do
ano.

A maioria das restantes variaveis apresentou uma
evolugao favoravel. As apreciagdes relativas ao volume de
vendas actual apresentaram uma evolug¢ao favoravel em
Junho, interrompendo o acentuado perfil descendente dos
quatro meses precedentes, onde se atingira um minimo
desde Novembro de 2003. As opinides quanto a evolugao
recente do emprego recuperaram de forma significativa
em Junho, atingindo o valor maximo desde Agosto de
2002. Em termos prospectivos, as expectativas quanto a
evolugcado do emprego desagravaram-se intensamente nos
ultimos trés meses, atingindo o melhor valor dos ultimos
quatro anos. As perspectivas quanto a evolugdo dos
pregos voltaram a situar-se acima dos respectivos valores
homdélogos.

A nivel desagregado e relativamente ao periodo
homoélogo, a maioria das divisbes apresentou um maior
numero de variaveis com evolugéo positiva, a semelhanga
do sucedido nos seis meses anteriores. De entre estas,
destaque-se a divisdo “Actividades imobiliarias”, que em
Junho, como ja sucedera em Maio, registou melhorias
intensas em todas as variaveis. Note-se que esta diviséo
mantém andamentos favoraveis significativos na quase
totalidade das variaveis desde Outubro de 2005. Refira-se
também a divisdo de “Alojamento e restauragcdo”, que
voltou a apresentar um comportamento favoravel na
quase totalidade das variaveis. Destaque-se ainda que a
divisdo  “Correios e telecomunicagbes” registou
desagravamentos na maioria dos indicadores, o que ja
ndo sucedia desde o inicio de 2005. As unicas divisdes
que registaram um maior numero de indicadores com
comportamentos desfavoraveis foram os “Transportes por
agua” e as “Actividades informaticas e conexas”, com
especial intensidade no primeiro caso.

Proximo destaque sera divulgado no dia 2 de Agosto
de 2006.
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base {mm3m; s.r.e; séries longas)

Inizio dal| Média™| Desvio Minimo Méaxirmo
Série “Walor ||Padrio | Walor Data Walor Diata

1 Indicador de Confianga da Indastria Transformadora (2+3-4)/3 (a) Jan-89 -8,4 73 -27.5  Jul93 7.9 Jan-89
2 Frocura Global (&) JSan-89 -15.3 1.5 27 A Sl 53 M\grgs8
3 Perspectivas da Produg¢io nos Préximos 3 meses (a) Jan-89 8.1 79 1008 Jui93 251 Maro7
4 Existéncias em Armazém (&) JSan-a9 79 a7 -38 Dez84 249 Jw-g3
3 Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/3 () Abro1 1.3 73 -14.5 Jun-03 21,0 Jun-0f
(5] Actividade nos Ultimos 3 Meses™ [d) Abrat -3.7 0.0 -1Ee  Juikiz 230 Junar
7 Perspectivas da Procura nos Praximos 3 Meses [d) Abr-Of 9.9 53 -3.8  Mai03 2002 Jun-of
Z Carteira de Encomendas nos Ultimos 3 meses (d) Abr-Of 27 9.3 -248 Jun03 20,1 Abrof
9 Indicador de Confianga do Comeércio (12+715-18)/3 (h) Jan-89 0.8 67 -13,2 SefdS5 12,2 Jan-89
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 3.1 87 -19.6 Dez-92 20,0 Now-90
11 -Comeércio a Retalho (b) Jan-89 -0,2 76 -18,8 Sef05 12,7 Now-98
12 Actividade no Més (b) San-Gg -0 123 =270 Mal03 220  Jan-89
12 - Comércio por Grosso (b) JSan-g49 -39 1.6 -ZF 4 Adal03 36,3 Abrgd
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 -5,3 T4, 4 S34 4 Abr04 239 Dez82
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™ (b) JSan-09 171 10,6 -84 Ago-05 326 Abrgd
16 - Comércio por Grosso (k) JSan-89 15 2 120 -359 Dez92 A1.8 Mow-83
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 20,5 127 -15.0  Ago-05 420 Jun-93
12 Mivel de Existéncias em Armazém (b) JSan-a9 10,8 a7 o Dez-03 251 Ago-80
14 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 29 70 -26.6  Ago-S9Z2 281 Out-89
20 - Comércio a Retalho (k) Jan-G9 15,4 i 1.3 Dez03 49 3 Ago-80
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)/2 (b) Fev-971 -23.3 156 -54.3 Abr-03 52 Setdr
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fey-91 -38 48 173 -F1.3 AMal03 03 MNoy-87
23 Ferspectivas de Emprego nos Praximos 2 Meses (b) Fey-9f -8, 1 14,9 -43.8 Jan03 16,2 Ahrg7
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+22)/ () Jun-86 -20.8 118 -46.2 Abr03 -2.0 Nov-87F
25 Situagio Financeira no Lar nos Praoximos 12 Meses (c) Jun-G6 -68,5 &,4 242 Abr03 88 Jan-92
26 Situagio Econdmica no Pais nos Préximos 12 Meses (¢) Jun-85 -13.5 4.5 <81 Abr03 123 Qw87
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses (o) Jun-86 29,6 207 -1.3 0 Jun-B0 677 Abr03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses (¢) Jun-865 -33,4 48,8 -54,0 Set0a -16,3 Dez-87
29 Indicador de Clima *** Jan-89 2.2 1,9 -2,0 Nai-03 51 Jan-89
Jun05 | Jan6 | FewE | Mar06 | Abr08 | Mai06 | Junl6

1 Indicador de Confianga da Indastria Transformadora (2+3-4)/3 (a) -10.2 -9.3 -9.7 -9.6 -10.0 -10, 1 -9.2
2 Procura Global (&) -28.0 -18.0 -18.0 -20.0 -23,3 -25.0 -21,3
b Perspectivas da Produgdo nos Préximos 3 meses (a) 37 W37 0,7 -3 17 27 30
4 Existéncias em Armazém (a) 63 523 s 8.3 8.3 8.0 a3
5 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 () -2 7 -0, 1 02 -2.8 -3.4 -3.4 -0.6
5] Actividade nos Ultimos 3 Meses™ (d) -11.3 -rof -f0 6 -11.6 114 B87 6.0
7 Ferspectivas da Procura nos Praximos 2 Meses (d) a1 11,3 129 T a1 4,6 a4
2 Carteira de Encomendas nos Ultirnos 3 meses (d) -6.0 -1.6 -7 -4 5 -3.8 -5.0 A2
9 Indicador de Confianga do Comeércio (T2+75-78)43 (h) -8 -8, 5 -8, 4 -5, 3 -8, T -10,2 -9, 5
10 -Comércio por Grosso (b) -5,6 -5, 7 -4, 1 -5, 1 -4, & -6, 7 -5,5
11 -Comércio a Retalho (b) -10, 1 -12,0 -9.0 -12,f -12,3 -15,2 -14,2
12 Actividade no Més (b) =213 -20,2 -1i -18.8 -20,4 -23,7 -21,8
12 - Comércio por Grosso (b -18.7 -T6.6 -T4, 4 -14.3 147 -175 -16. 1
14 - Comércio a Retalho (b} -2 4 -24,5 -20,4 -26,5 -E73 By ) -28,6
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) 1.6 -7 1.5 1.9 4.0 21 20
16 - Comércio por Grosso (k) 28 -1.4 [ 3 47 32 £ 10
17 - Comércio a Retalho (b) -8 -2 25 3.9 39 0.8 -0 4
12 Mivel de Existéncias em Armazém (b) ar a7 3.8 ) a0 a7 a6
14 - Camércio por Grosso (b) T4 =11 -1.3 T4 3,2 39 4,5
20 - Comércio a Retalho (b) a1 9.4 =) 157 134 153 136
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)/2 (b) -40.0 -27.0 -48 7 -46.0 -25 2 -46, 7 477
22 Carteira de Encomendas Actual (b) -57.7 523 -6, 3 -540 53,7 -63, 3 557
23 Ferspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b) -re 3 =31, 7 -A80 -78.0 -28,0 -30.0 -AR T
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+23)/4 () -33.6 -31.2 -40,0 -37.8 -36. 1 -358 -36 2
25 Situag&o Financeira no Lar nos Praximos 12 Meses (c) -16,3 -21,4 -A0 0 -18.8 176 -18.3 -1ar
26 Situagio Econdmica no Pais nos Praximos 12 Meses (c) -4 1 -35,7 -33.6 -29.8 -270 -2F6 -28,8
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses () EENT G453 a3.6 A6 6 48,1 45,7 45 7
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses (g) -a0 -53 4 -a31 -H20 -51,9 -a1 7 -51,8
29 Indicador de Clima *** -0,.3 -0.8 -0,3 0.6 -0.4 -0.5 0.0

* O walor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

= Em Maio de 2002 ocorreu uma quebra de série; até entio o periodo de referéncia referia-se ao més corrente e ndo aos dltimos 3 meses.
= Em Maio de 2002 ocorreu uma gquebra de série; até entio apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses.

= Desde Setembro de 2004 passou a incluir os Servigos, além da Inddstria, Comércio e Construgio

(a) Dados posteriores a Dezembro de 2002 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronoldgicas

(b) Dados posteriores a Janeire de 2002 apurados por uma nowva amostra. Fol efectuada a colagem com as séries cronoldgicas existentes
(¢) Dados posteriores a Setembro de 2002 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronaldgicas existentes.
() Séries corrigidas de efeitos sazonais.

Mota: os walores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1834, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construggo anterior
a Abril de 1997, e da série relativa 43 Existéncias em Armazém na Inddstria Transformadora foram revistes no decurso de um processo de
harmonizagio do método de colagem de séries histaricas
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NOTAS

O texto e os graficos do destaque tém por base séries em médias moveis de trés termos e em valores originais, com excepg¢ao do
caso das séries de base dos Servigos e da série das opinides sobre os precos de venda no Comércio, que sdo corrigidas da
sazonalidade. A correcgao sazonal é efectuada com recurso ao método X12-Arima (combinagdo de um processo de médias moveis
com modelos integrados auto-regressivos e de médias moveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat.
A aplicagcdo de médias méveis de trés termos permite que as séries fiquem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e
permitindo uma maior percepgao das tendéncias de curto prazo. Uma vez que a média é ndao centrada (a informagao é utilizada
para referenciar a evolugdo no ultimo més) verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a propria tendéncia que se
pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias moveis de trés termos, os graficos dos indicadores de
confianga representam ambos os tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO
Variavel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inquérito qualitativo de conjuntura a industria transformadora

» Considera que, relativamente aos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a produgdo da vossa

empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.

Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é

actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sdo actualmente: 1. Superiores ao

normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

» Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa produgéo (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizagéo; 3. Diminuigao.

- Inquérito qualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.

Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos préximos trés meses

ira: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatéria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos préoximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inquérito qualitativo de conjuntura a construcdo e obras publicas

» Considera que nos ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal; 3.

Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 humero de pessoas ao servigo na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.
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- Inquérito qualitativo de conjuntura aos servicos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatéria; 3. Deficiente.

» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

INDICADORES DE CONFIANCA SECTORIAIS
Os indicadores de confianga (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confianca da industria transformadora

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.

Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa produgéo (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizagéo; 3. Diminuigao.

» [Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente: 1.

Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

- Indicador de confianca do comércio

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.

Satisfatéria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos préximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

» [Simétrico do SRE] O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.

Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

- Indicador de confianca da construcéo e obras publicas

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal; 3.
Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 numero de pessoas ao servigo na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Indicador de confianca dos servigos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatoria; 3. Deficiente.
» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES
O indicador de confianga dos consumidores resulta da média aritmética dos SRE das seguintes questdes:

» Em sua opinido, a situagéo financeira do seu lar (agregado familiar), nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar

um pouco; 3. Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Ndo sabe.
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» Em sua opinido, a situagdo econémica geral do Pais, nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar um pouco; 3.

Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» [Simétrico do SRE] Em sua opinido, nos proximos 12 meses, o desemprego no Pais, ird: 1. Aumentar muito; 2. Aumentar um

pouco; 3. Ficar na mesma; 4. Diminuir pouco; 5. Diminuir muito; 6. Nao sabe.

» Nos proximos 12 meses pensa que, pessoalmente lhe sera possivel poupar/pér algum dinheiro de lado: 1. Sim, de certeza

absoluta; 2. Provavelmente sim; 3. Provavelmente ndo; 4. Nao, de certeza absoluta; 5. Nao sabe.

NOTAS ADICIONAIS
1. ABREVIATURAS

s.r.e.: Saldo de respostas extremas. Diferenca ponderada entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
v.e.: Valores efectivos.

v.c.s.: Valores corrigidos de sazonalidade.

mm3m: Média mével de trés meses.

mm3t: Média mével de trés observagdes trimestrais.

C.H.: Construgéo de Habitagao.

C.E.N.R.: Construgéo de Edificios Nao Residenciais.

C. E.: Construcao de Edificios.

O.P.: Obras Publicas.

C.S.: Conjunto do Sector.

2. GRAFICOS

Representam saldos de respostas extremas em médias moéveis de trés termos.

As médias correspondem ao valor médio de cada série, desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

Os inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas (a excepgdo da construcdo e obras publicas) e aos consumidores
desenvolvidos pelo Instituto Nacional de Estatistica tém o apoio financeiro da Comissdo Europeia, no quadro do processo de
harmonizagéo europeia de compilagéo destes dados.

Para mais informagéo relacionada com este tema, consulte:

® Inquérito Mensal de Conjuntura a Construgéo e Obras Publicas - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=249

® Inquérito Mensal de Conjuntura a Industria Transformadora - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=250

® Inquérito Mensal de Conjuntura ao Comércio - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=274

® |nquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=252

® Inquérito Mensal de Conjuntura aos Servigos Prestados as Empresas - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=251
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56th Session of the ISI Portugal acolhe, em Agosto de 2007, o maior congresso mundial na area da Estatistica: a
:?\ Sessdo Bienal do International Statistical Institute, numa organizagéo do INE com o apoio de
) ( diversas entidades.
iLisb@a i . ~ . .
ANTERNATICNAL STATITIAL NSTITUTE Toda a informagao em www.isi2007.com.pt
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