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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
‘Agosto de 2004

INDICADOR DE CLIMA RECUPERA EM AGOSTO
INDICADORES DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES E DOS SERVICOS
MANTEM TENDENCIA DE RECUPERACAO

Em Agosto, o Indicador de Clima® evoluiu favoravelmente. Com as indicacdes agora recolhidas, registou-
se a sexta recuperacdo consecutiva do indicador. Este més a evolucdo do Indicador sustentou-se nos
contributos favoraveis da Industria e da Construgdo, que conseguiram suplantar a evolug¢do desfavoravel

registada no Comércio.
O indicador de confianca dos consumidores apresentou uma melhoria em relagdo a Julho.

O indicador de confianca dos Servicos manteve a evolucdo recente, tendo recuperado face a igual periodo

do ano anterior.

Indicador de Clima
- Industria, Comércio e Construcéo -
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construcéo.
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Ari i i INDIC.CONFIANGCA - V.E.
Inquérito de Conjuntura aos Consumidores VED. MOVEIS DE 3 MESES

Em Agosto, o indicador de confianca apresentou uma @ — IND.CONFIANGA (1) @
— IND.CONFIANCA AREA EURO (2)

evolugcdo positiva face ao més anterior, reforcando o

movimento ascendente iniciado em Maio do corrente ano.

O resultado obtido este més ¢é justificado pelo sentimento

mais optimista evidenciado por quase todas as suas

componentes. Com efeito, as expectativas sobre a 90 91 92 93 94 95 95 97 93 99 00 01 02 03 04
situacdo econdmica e financeira, das familias e do pais, e

sobre a evolucdo do desemprego apresentaram-se menos ;
PERSPECTIVAS REALIZACAO DE POUPANCA - V.E.

pessimistas do que as formuladas no passado mais MED. MOVEIS DE 3 MESES
recente. A semelhanca do que tem ocorrido desde o inicio 15
do ano, as respostas sobre a oportunidade de constituicdo -20 1|
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de forma insuficiente para contrariar o andamento do -35 | M
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Inquérito de Conjuntura a Indastria Transformadora

INDIC.CONFIANCA

Em Agosto, o indicador de confianga apresentou uma MED. MOVEIS DE 3 MESES
evolucdo positiva face ao més anterior, intensificando o

. o . ) — INDIC. CONFIANCA (1) V.E. @
movimento ascendente dos Ultimos meses. A melhoria 10 — IND.CONFIANCA AREA_EURO (2) V.C.S. 10

registada neste més foi resultante das evolugcbes 5

favoraveis das opinides sobre a procura global e o estado sl

dos stocks de produtos acabados. -10 +
-15 +
Idéntico movimento foi observado globalmente nas -20t
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opinides sobre a evolugdo recente da produgéo, ainda que g,

as empresas ligadas a producdo de produtos intermédios

e outros bens de equipamento tenham revelado evolu¢des

PROCURA GLOBAL E PROCURA INTERNA - V.E.
TOTAL INDUSTRIA TRANSFORMADORA
MED. MOVEIS DE 3 MESES

em sentido contrario. As apreciacdes sobre a procura

externa foram um pouco mais favoraveis, prolongando a

@ — PROCURA GLOBAL (1) @

tendéncia anterior, embora se tenha registando uma ligeira
— PROCURA INTERNA (2)

degradacédo no sub-sector produtor de bens intermédios.

De igual modo, a procura interna na opinido dos
empresarios inquiridos apresentou-se menos desfavoravel

face ao més anterior, também prolongando a tendéncia

anterior.
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Note-se que todos os sub-sectores revelaram melhorias
neste indicador, excepto o de fabricacdo de automoveis,

gue registou uma estabilizacgao.

As perspectivas de evolugdo da actividade para o0s
préximos meses mantém-se positivas, ainda que menos
intensas do que no més anterior. Em termos globais, as
expectativas quanto ao aumento dos precos de venda
foram mais intensas do que as reveladas no més
relativamente

precedente, mantendo-se em niveis

moderados.

Inquérito de Conjuntura a Constru¢cdo e Obras

Publicas

Em Agosto, em resultado do comportamento menos
desfavoravel da carteira de encomendas, o indicador de
confianca apresentou uma evolucdo marginalmente
positiva face ao més anterior, mantendo a tendéncia de

evolugdo ascendente dos Ultimos meses.

Em termos globais e em todos os tipos de obra, as
apreciacbes sobre a actividade recente mantiveram as
tendéncias de evolugdo positiva. As apreciagbes dos
empresarios quanto a carteira de encomendas
continuaram a revelar um grau de pessimismo elevado,
ainda que neste més tenha ocorrido uma ligeira
melhoria, centrada nas actividades de obras publicas e

de construcao de edificios residenciais.

Um quadro mais optimista é revelado pela propor¢céo de
empresas que declaram a existéncia de obstaculos ao
desenvolvimento da actividade. Com efeito, apenas nas
empresas ligadas as actividades de construcdo de
edificios se registou um aumento desta proporgéao,

embora de forma insuficiente para determinar, em

termos globais, o seu sentido de variacao.

a
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PRODUGAO PREVISTA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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As expectativas quanto ao aumento dos pre¢cos mantém-

se a um nivel baixo, mas prolongando a tendéncia

ascendente dos ultimos meses.

Inquérito de Conjuntura ao Comércio

a
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INDIC.CONFIANGCA - COM.RETALHO
MED. MOVEIS DE 3 MESES

Em Agosto, o indicador de confianca apresentou uma @ — (1) 1.Conf.Ret.Portugal V.E. @
15 + —(2) I.Conf.Area_Euro V.C.S. 5

evolugdo negativa face ao més anterior, interrompendo a |
tendéncia ascendente dos Ultimos meses. A evolugdo 57 A
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As apreciacbes sobre actividade no conjunto do
comércio apresentaram uma evolugdo marginalmente
favoravel, mas apenas em resultado da evolugcdo no
mesmo sentido das opinides das empresas ligadas ao
comércio por grosso. As opinides sectoriais sobre o
volume de vendas tomaram também evolucdes distintas
e conformes as da actividade, mas o resultado global foi

desfavoravel. As perspectivas de encomendas a

PERSPECTIVAS ENC. FORNECEDORES - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— (1) C.RETALHO )
— (2) C.GROSSO 1 o5

fornecedores evoluiram desfavoravelmente em ambos _,, |
oS Sub-sectores, interrompendo_se pe|0 segundo més =50 HHHHHHHHHHHHHHH A -35
94 9 96 97 98 99 00 01 02 03 04
consecutivo a tendéncia ascendente do correspondente
indicador para o conjunto do comércio.
Relativamente as perspectivas de actividade para os ACTIVIDADE PREVISTA - V.C.S.
. . 5 MED. MOVEIS DE 3 MESES
proximos meses, registam-se evolu¢des convergentes,

. ~ . 2
tendo ambos os sectores antecipado evolugbes mais 50(? (,,) %
favoraveis da actividade. 40 -+

30 4 r 25
Em ambos os sub-sectores, as expectativas quanto ao ig 1 s
aumento dos precos de venda sdo menos intensas, (UR —(2) C.RETALHO M5
i -10 + — (1) C.GROSSO ls
mantendo a tendéncia de evolucdo descendente dos .po |
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uflimos meses. 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04
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Inquérito de Conjuntura aos Servigos

INDICADOR DE CONFIANCA
MED. MOVEIS DE 3 MESES

Em Agosto, em resultado das apreciacbes mais 20

favoraveis de todas as suas componentes, o indicador de 5 |
. . . — INDIC. CONFIANCA
confianga apresentou-se a um nivel superior ao .

[>

observado em idéntico periodo do ano anterior.

0 N [ \/\/d
O mesmo comportamento foi observado nas avaliagbes i | Média .

12 meses

sobre a tendéncia actual do volume de vendas. Com

-20 +t++—++++++t+t+t -+ttt
efeito, a quase totalidade dos sectores inquiridos g & & >
P o P P
apresentou-se mais optimista do que no periodo
. . . CARTEIRA DE ENCOMENDAS
homologo do ano anterior. De sentido contrario, .. MED. MOVEIS DE 3 MESES

revelaram-se as opinides dos sub-sectores dos 20 |
Transportes Aéreos e de Aluguer de Maquinas e 101 ToTAL
Equipamentos, que apresentaram um menor dinamismo ol
face ao desempenho obtido um ano antes.

'10’
. . -20
Com uma carteira de encomendas mais elevada, os
empresérios inquiridos antecipam perspectivas mais 30 4+ttt
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favoraveis da procura e da criagdo de emprego.

TENDENCIA ACTUAL VOLUME VENDAS - V.E.

As perspectivas de evolugdo dos precos agora - MED. MOVEIS DE 3 MESES

formuladas para o0s préximos meses apresentam-se 30 A —TOTAL

menos intensas do que as observadas um ano antes.
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base {mm3m; s.r.e; séries longas ndo corrigidas de sazonalidade)

Infcio da| Média™ | Desvio Minirmo H Maximo
Série || Walor || Padrio | Walor  Data Walor  Data
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)43 (g) Jan-89 5,9 81 310 Jul93 7.2 Mar98
2 Procura Global (a) Jan-89 182 108 310 Jwigd 53 Mar98
3 Perspectivas da Produgfo nos Préximos 3 meses (a) Jan-59 9.6 74 106 Juigd 25,1 Marg7
4 Existéncias em Ammnazém (a) Jan-9 G2 54 -35 Dez-G4 249 Jug3
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+51/3 Abr-01 25 0.7 100 Afai-03 26,1  Jun01
6 Actividade no Ultime Trimestre™ Abr01 12 108 203 Jund 183 Jun0f
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 6 Meses Apri1 10,3 153 130 Out03 360 Abrof
8 Carteira de Encomendas nos Ulimos 3 meses Apr1 -39 135 273 Ab-03 227 dun01
9 Indicador de Confianga do Coméreio (12+15-78)/3 (5) Jan-89 22 61 124 MMai-03 122 Jan-39
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 45 82 -196 Dez-92 200 Nov-90
11 -Comércio a Retfalho (b) Jan-89 1,6 64 151 Jun03 12,1 Nov-98
12 Actividade no Més (b) Jan-89 1.2 07 -Z70 Meai3 220 Jan83
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 20 13 -2r4d Maidl 362 Abrd0
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 =i, 118 310 Jund 239 Dez-92
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™ (b) Jan-9 19,5 g2 -89 Jan0i3 326 Abrg0
16 - Coméreio por Grossa (b Jan-89 16,4 115 359 Dezgl 51,6 Mow-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 234 1008 78 Mar03 420 Jund3
18 Nivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-59 11,9 45 0,5 Dez-03 251 Ago-80
19 - Comércio por Grosso (b) Jan-9 28 6 266 Ago8Z 21 ouss
20 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 16,8 70 1,3 Dez03 493 Agog0
21 Indicador de Confianga da Construgédo e Obras Pablicas (22+23)2 (b Fev-91 -19.2 133 -5d3 Abr03 52 Set97
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Feuw-91 -338 145 71,3 Mseigd 0% MNowd7
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b) Fer-91 4.8 134 430 Jan03 14,2 Ago-97
24 Indicador de Confianga dos C idores (25+26-27+28)4 Jun-86 185 10,7 462 Abr-03 20 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses Jun-86 4.8 76 242 AbD3 86 Jan9z?
26 Situagdo Econdmica Geral nos Praximos 12 Meses Jun-G6 -11,8 140 4681  Ab-03 123 Outs?
27 Desemprega no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-i6 269 19,9 -1,3 0 dundd 67, Abe03
28 Capacidade de Poupar Dinhéito nos Proximos 12 Meses Jun-86 AT 66 487 Jwd3d 163 Dez87
29 Indicador de Clima Jan-89 23 20 -6  Abr03 52 Mar98
2003 2004
Set Dez Mar Mai Jun Jul Ago
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)43 (g) 129 143 110 -10.3 9.0 79 6.4
2 Procura Global (3] A0 310 B0 253 207 87 1o
3 Perspectivas da Produgfo nos Préximos 3 meses (a) 03 1.7 -1.0 0,3 1.7 20 03
4 Existéncias em Ammnazém (a) a0 103 7.0 60 a0 9.0 &7
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+51/3 -To 93 24 124 11,8 86 7.0
6 Actividade no Ulime Trimestre™ -3 6,3 143 83 7,3 20 a0
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 6 Meses 40 47 A0 387 320 190 83
8 Carteira de Encomendas nos Ulimos 3 meses 17 -17.8 1.7 o 107 a7 127
9 Indicador de Confianga do Coméreio (12+15-78)/3 (5) 91 -4,5 7,5 6,6 6,4 -6 1 6,3
10 -Comércio por Grosso (b) -TE -3,5 -4,3 =34 =34 =37 -39
11 -Comércio a Refalhe (b) -11,0 57 12 105 -10.1 91 93
12 Actividade no Més (b) 265 188 42 -0 258 206 -20,4
13 - Comércio por Grosso (b) 255 -15,3 82 I7a 16,1 14,2 129
14 - Comércio a Retalho (b} 27 23T 301 319 S11 284 -4 7
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™ (b) A7 58 49 o 66 62 61
16 - Coméreio por Grossa (b 30 46 6,4 74 75 66 6,8
17 - Comércio a Retalho (b) 46 74 32 67 A6 a7 a2
18 Nivel de Existéncias em Armazém (b) 45 05 31 29 30 40 47
19 - Comércio por Grosso (b 03 3 af 01 1.7 35 58
20 - Comércio a Retalho (b) 98 1.3 67 62 46 46 34
21 Indicador de Confianga da Construgdo e Obras Piablicas (22+23)2 (b -50,8 495 485 455 450 448 445
22 Carteira de Encomendas Actual (b) 677 -66,0 B67 -850 663 H63 65,7
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses (b) 340 -330 -63 0 250 -2AT 233 -233
24 Indicador de Confianga dos C idores (25+26-27+28)4 -388 -345 363 -367 353 -332 -31,8
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses 196 -158 183 180 -180 140 -14.3
26 Situagdo Econdmica Geral nos Praximos 12 Meses 335 -26,8 278 300 295 272 -74.5
27 Desemprega no Pais nos Proximos 12 Meses 539 558 a73 548 433 43,3 333
28 Capacidade de Poupar Dinhéito nos Proximos 12 Meses 482 398 436 464 475 483 490
29 Indicador de Clima 11 1.1 1,0 03 0,1 01 02

* O valor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referdncia.

™ Em Maio de 2003 acorreu uma quebra de sétie; até entio o periodo de referéncia referia-se ao més corrente & ndo aos Ultimos 3 meses
“ Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses

w0 inquérito foi feito numa nova amostra a partir de Qutubro de 2003

(a) Daclos posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectusda a colagem com as séries
cronolégicas existentes

(b) Dados posteriores a Janeiro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronoldgicas existentes

Nota: os valores das séries do Comérzio anteriores a Junho de 1884, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construgho
anterior a Abril de 1397, & da série relativa s Existéncias em Armazém na Indistria Transformadora foram revistos no decurso de um
processo de harmonizagio do método de colagem de séries historicas.

Mota: As séries do Comércio (Indicador de Confianga no Retalho e Actividade nos Préximos 3 Meses para valores anteriores a Abril de

1997), bern como, a série do Indicador de Confianga da Construgio (para valores anteriores a Junho de 1997) foram revistas no decurso de
um processo de harmenizagio do método de colagem de séries histdricas
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: producdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacéo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os Ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construcéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagéo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situacdo econémica geral proximos 12 meses) — SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E.: (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS): diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E.: Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitac&do

C.E.N.R.: Construcgao de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcéo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS:

Médias mdveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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